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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefinres Accionistas
Coancasionaria Meeva Via al Mar 58,5,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

He auditado los estados financieros de Concesionara Mueva 'Via al Mar 5.8.5. (la Compahia), los
cuakes comprenden &l estado de situacion fimanceara al 31 da diciembra de 2 3 v los estados
e resultado integral, de cambios en al patrimonio v de fiujos de efactiva por el afio quea termind
en esa facha v sus respectivas notas, que incluyen las politices cortables significativas v otra
irformacion explicativa.

En mi opinidn, o5 astados financieros que =8 mancionan, preparados de acuendo con
informecian tormada fieimeanta da los ros v adjuntos a este informe, presentan
razoneblementa, an todos los aspectos da impartsncia matarnal, [a situacian financiera de &
Companiaal 31 de diciembre de 2019, los resultadas de sus operaciones v sus flujos da
afective por al afo gue terming en esa fecha, de acuards con Marmas da Contabilidad v de
Informacidn Finenciera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano
antesior,

Bases para la opinion

Efectud mi auditorla de conformidad con las Mormas Interracionales de Auditoria aceptadas en
Cobarnbaa {M1As] Mis responsabilidedes de acuerdo con esas normas son descritas en la
seocion * Responsabilidades del revigor fiscal en relacidn con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compadis, de acwerdo con el
Cadiga de Etica para profesionales de la Contabilidad emitide por al Consejo de Normas
Internacionales da Etca para Contaderes {Codigo |ESBA - Internationsl Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas an ingbss) incluido en les Normas de Aseguramiento de s
Informacidn aceptadas an Colombéa punto con los raguenimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros estabdecidos en Colambia v be cumplido con mis otras
responsabilidades éticas da acuardo con estos requanmientos v el Codigo IESBA mencienado.
Considaro gue la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficients v apropsada para
furdarmentar mi opinidn,

Otros asuntos

Los estados financieros al v por al afo terminado el 31 de diciembre de 2018 se presantan
exclusivamente para fines de comparacian, fusron auditados por mil y an mi informe de fecha
11 de febrero de 2019, expresé una opinin sin salvadades sobra los mismos,
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compafiia en relacién con los estados financieros

La administracson a3 responsable por e preparacidn v presantacidn razonable de estos estados
finarcieros da acuardo con Normas de Contabilidad v da Infarmacidn Financiera aceptadas en
Colombiz. Esta regponsabilidad incluye; dissnar, implameantar y mantanar & control interno que
la administracidn congsdare nocesario para permitir la preparaciin de astados financeros liones
de arrores de mportancia matarial, bian sea por fraude o error; salaceionar ¥ aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como astablecer los estmades contablas rmzonables an las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financiers, la administracion es responsable por le evaluacion
de la habilidad de la Compania para continuar cemo un negesic en marcha, de revelar, sagin
s aplicabla, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar ls base contable de
negocio @n marcha a menos qua la administracidn pratenda liquidar la Companifa o casar sus
oparaciones, 0 bien no exista otra altermnativa mas raalista qua proceder de une de estas formas.

Los encargados del gobiemo corporativo son responsablas por la supervisian del proceso de
repotes de informacidn financiers de B Cormmpania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objativos son abtener una seguridad razonable sobra sl les estados financioros
considerados como un todo, astan libres da errores de importancia matanal bien sea por frasds
o error, v amitir un infarmea de auditora gua incluye mi opinidn. Seguridad razonable significa un
glto nivel de aseguramiento, paro no @5 una garentia de que una suditorla etectuada de acuerda
con NIAs sismpra detectard un arror material, cuando este axista, Los ermorss puadan surgir
debide a fraude o error y son considarados materiales si, individuslments o en agregado, se
podria razonsblermentes asparar qua influyan an las decisiones econbmicas de los USUAMNOS,
tornadas schre lp base de astos estados financiaros.

Como parte de una auditora efectuada de acuerdo con MIAS, jerzo mi juicio profesional y
mantangao ascapticismo profesional duranta la auditorfa. Tambign:

- ldentifico y evakic los rieagos de arror matanial en los astados financiercs, bien sea por
tfraude o error, disefio v realizo procadimiantos de auditoria an respuasta a 05108 Nesgos y
obtango evidencia de auditoria que sea suficienta vy apropiada para fundamentar mi opinidn.
El riezgo de no detactar un emor material resuftanta da fraude as mayor que agqual gue surge
de un error, dabsdo a que el fraude puade involucrar colusion, falsificacidn, omisionas
intencionales, represantacienes engafosas o |a anulacion o sobrapaso dal contred intanno.

Obtango un entandimiento del controd interma relevante para la aeditoria con el objetivo de
dizanar procedimiantos da auditona que s8N apropiacas en [as circunsEncias.



Evalio lo apropisdo de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables v de las revelaciones relacionadas, realizadas por iz administracsdn,

Cancluyo sohre lo adecusdo del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de 3
administracian y, basado en |a evidencia da auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una
incestidurnbra matarial refacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
gignificativas sobre la habiidad de I Compania para continuar como Negocie en marcha. Si
conchuye ques existe una incartidumbre material, deba llarmar k atencion en mi informe a la
ravlacidn que describa esta situacion en los estedos financearos o, i esta revelacion es
mnadecusda, deba madificar mi opinidn. Mis conclusioneas estan basadas en la evidencia de
auditoria obtanida hasta la tacha de mi informe. Mo obstante, evantos o condiciones futuras
puedan causar que Iz Compafiia daje da OPETAEM COMO Un NBQOCID B rranchsa,

Evaliio la prasentacidn general, estructura y contenido de bos estados financiares, ineluyenda
las revelacionas, v 5 ks estades financieros presantan s transaccionas y aventos
subyacantes para lograr una presentacian razonabla.

Comunico a los ancargados del gobierno de la Compania, antre otros asuntos, &l alcancs
planeadc y la eportunidad para |a auditoria, asl como los hallazges de auditorla significativos,
incluyendo cuslguier daficlancia significativa en el control intarna gue identifique durants mi
auditora.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base an el resultads de mis pruebses, en mi concepto duranta el afo 2015
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La contabilidad de |la Compafia ha sido llevada conforme a [as normas lagales v 8 la técnica
contabla,

Las operaciones registradas en log libros se ajustan a los estatutos v a las decisiones de |a
Asamblaa de Accionistas.

La corraspondencia, los comprobantas de las cuentes y los libros de actas v do ragistro de
accionas 56 lovan vy se consarvan debidamanta,

Existe concordancia antre log estados financieros que s& soompanan v al informe de
gestion preparads por los administradores, el cusl incluye la constancia por parte de |a
administracion sobra B libre circulecion de las facturas emitidas por los vendadores o
proveedoras.

La infarmacién esntamda on les decleracionas de autoliquidacidn de sportes al sistema de
seguridad social intagral, an particular 1a relativa a los afiliados y a sus ingresos base da
cotizaciin, ha sido tormada da los registros y sopartes contablas, La Compafila no se
encuentra en mora por conéapto de aportes &l sistema da segundad social integral,




Para dar cumplimienta a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.56. d&l Decrato Uniet
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrolle de las responsabibdades dal Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1° y 3% del articulo 209 del Cadiga da Comarcio, relacionadas con

la evaluacidn de 3i los actos de los administradores de la Scoedad se ajustan a los estatutos v a
las drdenes o instrucciones da la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
da control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o da terceros que
estén en su poder, emitl un informe separado de fecha 11 de febraro de 2020

i

Revisor Fiscal de Concesionana Muewva Via al Mar 5.A.S.
TP 208706 -T
Miembro de EPMG 5.A5,

11 da febrern de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1) ¥ 3°] DEL ARTICULO 208 DEL CODIGO DE COMERCIO

Genares Accionistas
Concesionana Musva Vis al Mar 5.A S

Descripeién del Asunto Principal

Coma parte de mis funciones como Revisor Fiseal y en cumplimianto de los artfeulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decrete Unico Reglameantario 2420 da 2015, madificades por bos articulas 4 ¢ & dal
Dacreto 2488 de 2015, respectivamente, debo reportar sabre al cumplimianto da los numeratas
11y 3% dal articule 209 del Cédige de Comercio, datallados come sigue, por parta de
Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A4.5. en adelanta “la Sociedad” al 31 da diciembre de 2019,
an la forma de una conchusidn de seguridad razonable independante, acerca de qua los actos
de bos administradares han dada cumnplimiento a las disposiciones eatatutarias v de la Asamblaa
de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los critaros indicados en el pémafo denominado Criterios de aste
infonme:

19 Si los actos de ks administradores de la Socedad se ajustan & los estalutos v a las prdenas
a instrucciones de le Asamblea de Accionistas, y

3" Si hay ¥ son adecuadas las medidas de contral interna, de conservacidn v custodie de los
biaras da la Seciedad o de tercercs que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administraciin de s Sociedad s responsable por el cumplimienta de los estatutos vy de las
dacisionas de la Asamblea de Accionistas v por disefar, implamentar v mantener medidas
adecuadas de control interna para i conaservacion y custodia de los bienes de la Sociedad v los
de tercerns que estdn en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema da control intermo
implementado por la administracidn,

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actas de los administradores da |a Socedad se
ajustan & los estatutos v a las drdenes o instiuccionss de ls Asamblea de Acclonistas, y si hay y
ann adecuadas las medidas de control intermo, de conservacion v custodia de los bienas de la
Sociedad o de terceros que astén en su poder ¥ reporter &l respecte en la forma da una
eonciusion de seguridad razonable indapendiente basado en la evidencia obtenida, Efectus mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Intermacional de Trabajes para Atestiguar S000
acaptada en Colombia {International Standard an Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
=iglas an inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2003 por el Consejo de Normes
Imternacionales de Auditoria v Aseguramiento - (ntarmational Auditing and Assurance Standard
Board — 1AASE, por sus siglas en inglés). Tal narma requisre que planifique y efectle los
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procedimientos que considera necesanos para obtensr una saguridad razonabla acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los astatutos v a las decisiones da la Asambloa de
Accicnistas v sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conseracion y
custodia de los bienes de la Sociedad v los de terceras que estin an su podar, de acuerda con
ko requerida en el sisterna da control interne implemantado por la administracian, en todes ks
aspectos materiabes.

L5 Firma de contadores a la cual pertenezco y que mea designd coma revigor fiscal de fa
Sociedad, aplica el Estindar Internacional de Control de Calidad Mo, 1 y, #n consacuencia,
rantiens un sistama comprensive de control da calidad quea incluye politicas y procadimiantos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos &ticos, las narmas profesionalas legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplida con ks requerimiantos de independencia y ética del Cadiga de Etiea para
Cantadares Profesionsles emitide por ka Junta de Mormas Intemacionales da Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se bass en principios fundamentalas de
integridad, objetividad, compatencia profesonal v debido cuidade, corfidencialidad y
comportamisanto profesional,

Los procadimientos seleccionedos dependen de mi juicio profesional, incluyenda la evaluasidn
del riesge de que los actes de los administradores no 58 ajusten a los estatutos y a les
decisiones de la Asambles de Accionistes v gue las medidas de control interng, de consarvacion
y custodia de Ios bienes de la Sociedad v los de tercaros que estan en su poder no astén
adecuadamante disefadas & implementadas, de acusrdo con lo requerido en el sistema de
contrel interno implementada par la administracion,

Este rabajo de asegurameanto razonable incheye |a obtencian de evidencla al 31 de diciembre
de 2019, Los procadimiantos ncluyan:

* Obiencidn de una representacion escrite de la Administracidn sobre si los actos de los
sdministradores se ajustan a los estattes y a las decisiones de b Asamblea da Accionistas
v sobre si hay y son adecuadas las medidas da contral interma, de conservaciin y custedia
de Ios hignes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con |o
requerido en el sistema de control interno implamentado por la administracin.

s Lectura y verificacidn del cumplimiento de los estatutos de |a Sociedad.

e  Obtencién de una cartificacidn de la Administracidn sobre las reunones de la Asamblea de
Accionistas, documantadas en las actas.

s Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutes y venficacién da ai los
actos de los administradoras se ajustan a los mismos.

s Indagaciones con la Administracién sobre cambios o provectos de modificacssdn a log
estatutos de la Sociedad durante el periode cubiarto v validacidn de su implemantacitn,




b

s Evaluacion de si hay v son edecuadas [as medidas de contral intarmo, dée conservaciin y
custodia de los bienes de ls Sociedad v los de terceros que estan an su poder, da acuerda
con lo requerido en &l sistema de control interne implementado par la, lo cual incluye;

- Pruehas de disefio, implementacidn v aflcacia operativa sobre los controles ralevantes
de los companentes de control interme sobre el reporta financiera y los elementos
establecidos por s Sociedad, tales como: anterna da control, proceso de valoracion de
rieago por la entidad, los sistermes de informacidn, actividades da contral y saguimianto
& los controles,

- Emisidn de cartas & la gerancia con mis racomendacionas sobre |as deficiencias an el
control interno qua fuaran identificadas duranta el trabajo da revisoria fiscal,
consideradas no significatvas.

- Sequimiento a los asuntos incluldos en las cartes de recomendaciin que emitl con
ralacitn a las deficiencias en el control interno consideradas no signifcativas,

Limitaciones inhearentes

Diehido a las limiteciones inherentas a cualguier estnectura de control interno, @s posible que
axistan controlas efectvos & la feches da mi exarmen que cambien esa condician an futuros
pariados, debido a que mi informe =8 basa an prusbas selectivas y porqua la evaluacion cal
contral intema tiena riesgo de volverse inadecuada por cambios en les condiciones o porque e
grado de cumplimiento con s politicas y procedimientes puede detesiorarse., Par otra parte, las
[imitacionas inhearantes al control Imtermic inchrvan al arror humano, falles por colusion da dos o
mas parsanas o, inapropiado sobrepasoe de los controles por pana de la sdministracion,

Criterios

Los eriterios considerados para b evaluacion de los asuntos mencionados en el pdrmatlo
Daescripcian del Asunto principal comprenden; a) los estatulos sociales y 15 actas de la
Azamblea de Accionistas y, by los componentes del contral intefno implementados por k2
Sociedad, tales como el ambisnta de control, los procadimientos de evaluscion de riesgos, sUs
sistamas do informacion v camunicacionas v al monitoreo de los controles por pane de la
administracitn y de los encargados del gobiema corporativo, los cuales estan basados en lo
establacido en el sistema da control interno implementado par la administracion.

Conclusion

Wi conclusidn se fundamenta con basa an la evidencia obtenida sobra los asuntos descritos, ¥
esté supata a las limitaciones inharentas planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtanida properciona una basa de aseguramiento razonahle para fundarmentar la conclusion que
expraso a conlinuacion:




En mi opinitn, ko actos de los edministradores se ajustan a los estatutos v a las dacisiones de
la Asamblea da Accionistas y son adecuadas las medidas de control intermna, de consarvacién y
custodia de los hienes de la Sociedad o da terceros que estén en su poder, en todos los
aspectns matariales, de acusrda con lo requerida en ef sistema de control intemo

implementado por la administracian.
/gm? ; /im’r-./
/( Sabasti

én Sosd Hangel
Ravisor Fiscal de Concesionaria Mueva Via al Mar 5.AS.
T.P. 208705 -T
Miambro de KPMG 5.A.5.

11 da febraro de 2020
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1. Entidad que reporta

La socledad Concesionaria Nueva Via al Mar 5A.5, (COVIMAR), tiene su
domicilio en la Calle 10 No. 4 - 47, en |a ciudad de Cali, Valle de Cauca y su NIT
es 900.809,931-0. Se constituyd el 9 de enero de 2015, inscrita inicialmente el
16 de enero de 2015 en la Camara de Comercio de Bogota y posteriormente
registrada por cambio de domicilio en la Camara de Comercio de Cali bajo el
nimero 20240 del libro IX. Su duracitn legal se extiende hasta el 31 de
diciembre de 2055.

El objeto social de la Concesionaria Mueva Via al Mar S.A.S. es la suscripcion,
ejecucion, desarrollo, terminacion, liguidacion y reversion del contrato de
asociacién bajo el esguema de APP, adjudicado a la ESTREUCTURA PLURAL
CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO, conformada por Estudios v Proyectos
del Sol EPISOL 3 A5 e IRIDIUM COLOMBIA CONCESIONES VIARIAS 5.A.5.
y con ocasion de la licitacién publica No. VJ VE-IP-LP-002-2013 que fue abierta
por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI),

El 20 de noviembre de 2017, Iridium Colombia Concesiones Viarias S.AS, (su
controlante Iridium Concesiones de infreestructura S.A) v Proyectos v
Desarrollos Viales del Mar 5.A.5., (su controlante Corficolombiana) suscribieron
un contrato de compraventa condicional de acciones. (Venta de participacion
accionaria en la Comparila Concesionaria Nueva Via al Mar S A.8.)

La matriz y controladora es Corficolombiana S.A., quien gjerce situacion de
confrol directo a traves de la sociedad Episol SAS. La dltima matriz de
Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.5. es Grupo Aval Acciones y Valores 5.A.

Al cierre del 31 de diciembre de 2018 contaba con veintiocho (28) empleados
directos; al 31 de diciembre de 2018 con (68) empleados directos.

Los principales contratos firmados por la Concesionaria Nugva Via al Mar 5.A.S
son los siguientes:

i. Contrato de Concesion
ii. Contrato de Fiducia Mercantil
iii. Contrato de Construceion
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i} Contrato de concesion

Contrato firmado el 22 de enero de 2015, bajo esquema de Asociacion Plblico-
Privada, en los t&rminos de la Ley 1508 de 2012, en calidad de Concesionario y
con la Agencia Macional de Infraestructura (ANI) (la cual acta en el contrato
como enlidad poblica contratante) para la financiacidn, construccion,
rehabilitacién, mejoramiento, operacion, mantenimiento y reversion del comedor

Mulalé-Loboguerrero.

a, Division del proyecto: el proyecto corresponde al corredor vial Mulald —
Loboguerrero, el cual, a partir de la etapa de operacion y mantenimiento, se divide
en cinco unidades funcionales con una longitud total de 31,82 kilometros.

b. Etapas del proyecto. |a ejecucion de este confrato se hara en las etapas que
se mencionan a confinuacion:

« FEtapa Preoperativa: compuesta, a su vez, por las fases de preconstruccion y
de construccion.

- Preconstruccion: desde la fecha de acta de inicio, firmada con fecha 17 de
marzo de 2015, hasta la fecha en que se suscriba el acla de inicio de |a fase
de construccidon. La duracidén estimada de esta fase son 545 dias desde |a
fecha de firma del acta de inicio, Adicionalmente y mediante el Auto 6261 de
2019, modificado por el Auto 9644 de 2019 la Autoridad Macional de
Licencias Ambientales — ANLA, solicitd informacion adicional para emitir un
pronunciamiento sobre &l tramite de licenciamiento ambiental, para lo cual
otorgd un plazo de doce (12) meses, Covimar esta adelantando tramites
administrativos, financieros, juridicos, técnicos y ambientales necesarios
para el cumplimiento de la informacion solicitada por la Autoridad Ambiental.

- Construccion: hasta la fecha en que se suscriba la dltima de las actas de
terminacion de unidad funcional, siendo |la duracidn estimada de 1.825 dias
contados desde la fecha de firma del acta de inicio.

« Etapade operacion y mantenimiento: se iniciara con la suscripcion de la dltima
acta de terminacion de unidad funcional vy s& extendera hasta la fecha de
terminacion de la etapa de operacidn y mantenimiento, en cualguiera de los
sigulentes eventos:
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- Al cumplirse el afio veinticinco (25) contado a partir de la fecha de inicio, si
se ha aleanzado o superado el VPIP (Valor Presente del Recaudo por Peaje)
ofrecido por la ANl a la Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.5 en el contrato
de concesion.

En el momento en que pasados los veinticinco (25) afios se verfique, de
acuerdo con el procedimiento de verificacion VPIP, gue se ha alcanzado o
superado el VPIP, para lo cual se tendra como fecha de terminacion el
décimo dia habil del mes comespondiente a la fecha en la que se verifica tal
circunstancia.

- Al cumplirse el afio veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, aun
en el caso en que llegada esa fecha la Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.8
no hubiere obtenido el VPIP.

« Etapa de reversion: se iniciara una vez concluya la etapa de operacién y
mantenimiento o se haya declarado la terminacion anticipada del contrato de
concesion y concluird con la suscripcidn del acta de reversion, En todo caso,
concluird al vencerse el plazo maximeo para la etapa de reversion que, segin
el contrato de concesion, cormesponde al termine de ciento ochenta (180) dias
contados a partir de la fecha de terminacion de la etapa de operacion y
mantenimianto.

¢. Valor del contrato: alcanza la cifra de un billon guinientos ochenta y siete mil
novecientos veinticuatro millones noventa y siete mil ochocientos cuarenta y siete
pesos ($1.587.924.008.) del mes de referencia que es 31 de diciembre de 2012.

d. Retribucién del concesionario: el derecho a la retribucibn se iniciard a parir de
la suscripcion de la respectiva acta de terminacién de cada unidad funcional,
siendo las fuentes de retribucidn las siguientas:

» Aportes ANI: seran entregados por la ANl en los términos, montos y plazos
establecidos en el contrato de concesion.

» Recaudos de peaje: corresponde al resultado de multiplicar el trafico efectivo
de las estaciones de peaje por la tarifa de cada categoria vehicular para un
periodo determinado.
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= Ingresos por explotacion comercial: se refiere a los Iingresos brutos
efectivamente obtenidos como consecusncia de la prestacion de senvicios
adicionales tales como publicidad en la zona del proyecto, venta de bienes y
sernvicios a los usuarios del Proyecto y todos los demas que, de acuerdo con
la ley aplicable, puedan ser prestados a dichos usuarios por el concesionario,

e, Obligacion de financiacion: el concesionario tendra la obligacién de gestionar
y obtener la financiacion en firme v los recursos de pafrimonio necesarnos para
ejecutar la totalidad de las obligaciones que tiene a su cargo en virtud del contrato
de concesion. El plazo para que el concesionario presente la totalidad de la
documentacién para acreditar el cierre financiero es de guinientos cuarenta (540)
dias, contados desde la facha de Inicio.

f. Patrimonio autonomo: el concesionario debe incorporar un patrimenio
autonomo, actuando como fideicomitente, a través del cual se canalicen todos
los activos y pasivos y en general, se administren los recursos del proyecto.

ii} Contrato de fiducia mercantil

Contrato celebrado el 12 de marzo de 2015 entre Concasionaria Nuava Via al
Mar 5.A.5 v Fiduciaria Corficolombiana 5.A., en cumplimiento de lo establecido
en el contrato de concesian.

« Objeto del contrato; el objeto del contrato &5 que el fideicomitente transfiera
de manera irrevocable a la fiduciaria los bienes fideicomitidos (todos los
activos y pasivos y, en general, todos los recursos del proyecto, de
conformidad con lo establecido en la Ley 1508 de 2012) para que, una vez
recibidos por la Fiduciaria, ésta los administre con la finalidad de atender
todas y cada una de las obligaciones que surjan de la ejecucion del contrato
de concesion.

» Retribucion: durante toda la vigencia del contrato, la Fiduciaria recibira una
comision mensual de acuerdo a los saldos promedios mensuales de recursos
administrados en las carteras colectivas administradas por la propia
fiduciaria.

« Duracion: sera el necesario para la ejecucién del contrato de concesién,
incluyendo el término de duracidn de |la Etapa de Reversion y su posible
prolongacion hasta la culminacion de la liquidacién del contrato de concesian,
de conformidad con lo establecido en el articulo 6 de la Ley 1508 de 2012,
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iif) Contrato de construccion

Contrato firmado el 30 de octubre de 2014 con la estructura plural conformada
por Estudios v Proyectos del Sol S.A.S. - EPISOL y Dragados IBE Sucursal
Colombia, sucursal de una sociedad espafiola abierta y existente de acuerdo con
las leyes de la Republica de Colombia. De acuerdo con el Contrato de Concesidn
que se celebrd, la Sociedad Concesionaria suscribié un contrato para el Estudio,
Disefio Definitive y Construccidn de las obras del proyecto Mulalg-Loboguerrero.
Se acordd que el contrato de Construccion seria celebrado por la Sociedad
Concesionara (Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.5) con |a asociacion o
Consorcio que para el efecto conformaron EPISOL 5.A.5. y DRAGADOS |BE
SUCURSAL COLOMBIA.

En virtud de lo anterior, las Partes acordaron asociarse a traves de la constitucion
del Consorcio, en los terminos y condiciones establecidos en el Acuerdo
Consorcial, con el fin de suscribir v ejecutar el Contrato de Construccion con la
Sociedad Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.5. - COVIMAR S.A.S.

Que mediante documento de cesidn de la posicién contractual en el contrato para
el estudio, disefio definitivo y construccion de las obras del proyecto Mulalo-
Loboguerrero, suscrito el 12 de diciembre de 2017, Dragados |B Sucursal
Colombia cedid y transfirio a favor de PROYECTOS ¥ DESAROLLOS VIALES
DEL MAR 5.A.5- PRODEVIMAR S A.S su posicion contractual en el contrato
para el estudio, dizefio definitivo y construccion de |as obras del proyecto Mulalo
Loboguerrero

« Fase de preconstruccion

El Consorcio elaborara y presentard los estudios y disefios de detalle del
corredor, con el proposito de definir el nivel adecuado de las obras de
construccion.

+ Fase de construccion

Ejecucidn de las obras de construccién: comprende |a ejacucion de las obras de
construccion entre las poblaciones de Mulale y Loboguerrero en el
Departamento del Valle del Cauca, con una longitud estimada de 31,8 Km. para
los siguientes tramos:
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Unidad Funcional Inicio Fin kildmetros Municipio
1 Yumbeo: PR 0-+000 | PR B+8&0 &858 Yumbo
2 PR G6+560 PR12+500 6,84 Yumbo-fa Cumbre
3 PR12+500 PR 16+600 4.1 La Cumbre
4 PR 16+&00 PR 23+700 71 La Cumbre
5 PR 23+700 PR 314800 8.1 La Cumbre - Dagua

2. Marco técnico normativo

Loz estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Nomas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 madificado por el Decreto 2496 de 2015, por el
Decreto 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF
aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Morfmas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — |IASE, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas oficiaimente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre
de 2017,

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los
estados financieros individuales.

3. Bases de medicidn

Los estados financieros de la compafia han sido preparades sobre la base del
costo historico con excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en
el estado de situacidn financiera:

Partida Base do medicidn
Activas financieros sobre acuerdos de concesion
designados a valor razonable (Mota 15)

Valor razonable

Las instrumeantos financieros no derivados al valor razonable con cambios en
resultado son medidos al valor razonable.
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4. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacién es el peso colombiano. Para su
determinacion, la compania analizd tanlo los factores primanos y secundarios,
incluida la moneda de los ingresos, los costos de operacion v las fuentes de
financiacion de la deuda

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores
se redondean a la unidad de miles mas proxima (COP§ 000), salvo cuando se

indigue lo contrario.
5. Resumen de las principales politicas contables significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido
aplicadas consistentemente en la preparacion de los estados financieros, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas
en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

5.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los depdsitos en bancos de corto
y largo plazo en mercados activos con un alto grado de liguidez y facimente
convertibles en una cantidad determinada de efeclive con vencimientos
originales de tres meses o menos de la fecha de adquisicidn de acuerdo con la
NIC 7.

5.2. Instrumentos financieros.

5.2.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los creditos comerciales y los titulos de deuda emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los demas activos y pasivos financieros
se reconocen inicialmente cuando la Compafila se convierte en parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a mencs que sea una cuenta por cobrar comerclal sin un
compenente de financiamiento significative) o un pasive financiero se mide
inicialmente al valor razonable mas, para un elemento que no esta a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a su adguisicion o emigion. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente
al precio de |a transaccion.
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Todos los pasivos financieros se reconocan inicialmente por su valor razonable
menos, en el caso de los préstamos vy cuentas por pagar, los cosfos de
transaccidn directamente atribuibles.

Las pasivas financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales,
préstamos v ofras cuentas por pagar, confratos de garantia e instrumentos
financieros dernvados.

5.2.2. Clasificacion y medicion posterior
5.2.2.1. Activos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios
en Otros Resultados Integrales (VRCORD) y al valor razonable con cambios en
resultados (VRCR)., complementando las dos categorias existentes en la
anterior NIIF 9 de CA y VRCR, gque estan actualmente vigentes en Colombia
para los estados financieros, adicionando la categoria de VRCORI.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las
siguientes condiciones:

» El aclivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales v,

= |ostérminos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses,

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

» E| activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender astos activos
financieros y;

» |ostérminos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal & infereses.

Un activa financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas al
momento de su reconocimiento inicial,
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Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio
en los cuales se mantiene los diferentes instrumentos financieros a nivel de

portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio
y cOmo se proporciona la informacion a la gerencia.

Los actives financieros gue son mantenidos o son gestionados para negociar y
cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos
a valor razonable con cambios en resultados, debido a que éstos no son
mantenidos dentro de los modelos de negocio para cobrar flujos de caja
contractuales ni para obtener flujos de caja contractuales y vender estos activos

financieros.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los
activos financieros:

Actives financlercs a
valor rezonable con
cambios en resultados
[VRCR)

Esloe actvos se miden postericemente a valor razonable, Las
ganancias v pérdidas netas incluidos los ingreses por intereses o
dividendos, sa recanacen en resultados.

Esice actvos se miden posteriormente al cosio amordizado
utiizandos mefodo del interés efectiva. El costo amorlizado se
reduca por pérdidas por deterioro. Los ingresos por inferesas,
ganancias v perdidas cambiarias y delaroro se raconocan an
| utiidad o pérdida.
: Estos activos se miden postericrmente & valor razonable. Los
Inversiones de deuda ingresos por infereses calculados utilizando el método de interés
con cambios &n Otros i i diferencia en cambio v las pérdidas por
Resulfados Integrales RN, RN A JeP P
(VRCORD) deteriono se reconocen en resuliados, Otras ganancias natas y las
pérdidas por valoracién e reconocen en ORI ———
Estos activos se miden postericrmente a valor razonable. Los
dividendes son reconecidos como ingreso en ulilidad o pérdida a
menos que el dividends reprosente clarameante una recuperackn
da parte del costo de la inversion. Otras ganancias y perdidas
netas son reconocidas en ORI y nunca sa reclasifican al resuitado.

Activos financieros a
costo amortizado (CA)

Inversiones de
patrimonie con cambdos
en Hros Resultadas
Intagralas (VRCORI)

Evaluacién si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de
principal e intereses (SPPI)

Para el propdsito de esta evaluacion, “principal’ es definido como el valor
razonable del activo financiero al momento de reconocimiento inicial, "Interés”
es definido como la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo
de crédite asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo
particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo de créditos y otros coslos



Concesionaria
Mueva Via al Mar

CONCESIDNAREA NUEVA VIA AL MAR SAS
Holas a bos Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos celambianes)

asociados (ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), al igual que el
margen de rentabilidad.

Al evaluar =i los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Compafila considerd los términos contractuales del instrumento.
Esto incluyd la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un
término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los fiujos de caja
contractuales, de modo gque no cumpla con esta condicién. Al hacer esta
evaluacion la Compafia considerd:

= eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de
caja,

« condiciones de apalancamiento,
= términos de pago anticipado v extension,

» términos que limitan a la Comparia para obtener flujos de caja de activos
especificos (ejemplo acuerdos de activos sin recursos) vy,

e caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en
el tiempo ejemplo revisidn pericdica de tasas de interes.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado aclive. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el usc del metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisionas o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La causacion a la tasa de interes
efectiva se reconoce come ingreso financiero en el estado de resultado. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado como costos financieros.

Activos financieros sobre acuerdos de concesion

Un activo financiero se reconoce cuando de acuerdo con las condiciones del
contrato se tiene un deracho contractual incondicional para recibir de la entidad
concedente o del Estado Colombiane, efective u otro active financiero por los
servicios de construccion.
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Si el contrato de concesion califica como un activo financiero, el activo gue surge
en el confrato se incluye dentro de la cuenta de “activos financieros
concesionados” y se registran por el valor presente de los pagos futuros a que
tiene derecho la Compaila, descontados usando la tasa de interés efectiva y en
el caso que sean activos financieros relacionados con obligacion de venta al final
del contrato a su precio justo, estos activos financieros son designados a valor
razonable con cambios en resultados.

Deterioro del valor de los actives financieros

La NIIF 8 e un modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
requiere que se apligue juicio considerable respacto a como los cambios en |os
factores econdmicos afectan la PCE, lo que se determinara sobre una base
promadio ponderada

Este modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros gue no
son medidos a VRCR:

« Arrendamientos por cobrar.
» Préstamo a empleados.
e Oflras cuentas por cobrar,

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compaiia evaluara si existe
alguna evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de detenoro del valor como consecusncia de uno o mas
acontecimientos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un "evento que causa la perdida®), y ese evento gque haya causado |a
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se pueda estimar de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas,
el incumplimiento o mora en los pagos de capital o interesss, la probabilidad de
gjue entren &n quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos
observables indiguen gue existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones economicas que se correlacionan con los
incurmplirmientos.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero o una parte de un activo financiero o de un grupo de activos
financieros similares se dan de baja en cuentas cuando:

« expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

» Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efective sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transfarencia.

= Se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se ha transferido el confrol de este.

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pera no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control de
este, al active continia siendo reconocido en la medida de la implicacidn sobre
el mismo. En ese caso, tambien reconoce el pasivo relacionado. El active
fransferido y el pasivo relacicnado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido. Una implicacion
continuada que torme la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
coma el menor importe entre el importe original en libros del activo, v el importe
méaximo de contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

5.2.2.2. Pasivos financieros

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de
la siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociar ¥ los pasivos financieros
designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por las sociedades, que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
seqln la define la NIIF 9.

Préstamos y cuentas por pagar

Daespués del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que
devengan intereses se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado del
resultado consolidado cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amorizacion utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adguisicion y las comisiones o los costos gque sean una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado del resultado consalidadao.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta © modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado del resultado.

5.3. Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo incluyen los activos, en propiedad o bajo
arrendamiento financiero, que la Compafia mantiens para su uso actual y que
espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Las propiedades y equipo se registran en &l estado de situacion financiera por
su costo de adquisicidn, menos su correspondiente depreciacion acumulada vy,
si procede, las pérdidas que resultan de comparar el valor neto contable de cada
partida con su correspondiente valor recuperable.
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La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de
adquisicién de los activos, menos su valor residual; entendiéndose que los
terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras construcciones tienen
una vida GOtil indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacidn, Dicha
depreciacion que se registra con cargo a resuliados se calcula con base en las
siguientes vidas Utiles:

5 Componente Vida atil
_Edficios 20 - 100
Equipc de Oficina 4-10
"Equipo Informético 2-6
Mehiculos §-26

La depreciacidn se registra en el resultado del periodo en que se incurre como
gasto de administracion en la partida “gastos de administracién” o en el "costo”
cuando se tratan de activos operativos.

El criterio de la Compariia para determinar la vida Gtil de estos activos y, en
concreto, de los edificios de uso propic, se basa en avalios independientes en
determinados momentos, salvo que existan indicios de deterioro.

En cada clerre contable, la Compafiia analiza si existen indicios, tanto externos
como internos, de que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen
evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe tal deterioro
comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en
uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en
libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos fuluros en conceplo de
amortizacién, de acuerdo con su nueva vida Otil remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de
un activo material, la Compaiila estima el valor recuperable del activo y lo
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, registrando la reversion de la
pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningdn
caso, la reversion de la perdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se
reconocen como gasto en el ejercicio en que se incurren y se registran en la
partida “gastos de administracion” o en el "costo de venta” cuandeo se tratan de
activos operativos.,
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Cuando el uso de una propiedad cambia de propio a propiedades de inversion,
esta se mide al valor razonable y es reclasificada a propiedades de inversion.
Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados en la
medida que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del valor,
previamente reconocida para esa propiedad.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se
reconoce en los resultados, bajo el rubro de ofros ingresos u otros gastos.

5.4. Bienes recibidos en arrendamiento

Los bienes recibidos en amendamiento en su recepcion inicial tambien son
clasificados en arrendamientos financieros u operativos de la misma forma que
los bienes entregados en arrendamiento. Los contralos de arrendamiento que
se clasifiguen como financieros se incluyen en el balance como propiedades
planta y equipo o como propiedades de inversidon segun su objeto y se
contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultaneaments por un valor
igual al valor razonable del bien recibido en arrendamiento o bien por el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este fusra menor. El valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa
de interés implicita en el contrate de arrendamiento, o de no contar con ella se
usa una tasa de interés promedio de los bonos gue coloca la Compaiiia en el
mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe
reconocido como activo, El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta
de pasivos financieros y se registra de la misma forma que éstos.

Los pagos realizados bajo contratos de arrendamientos clasificados como
operativos se reconocen en resultados en forma lineal durante el plazo del
arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos
como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.

5.5. Acuerdos de concesion

Las acuerdos de concesion en los cuales la Compafiia relacionadas con el sector
de infraestructura, se comprometen con el Estado Colombiano en la
construccion o mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo
especificado y en el cual dichas comparilas reciben los ingresos durante la vida
del acuerdo ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarifas que se
le cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretacion contable CINIF 12 -
Acuerdos de Concesion de Servicios, se contabilizan como actives financieros
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ywlo comeo actives intangibles en etapa de operacién, En algunos casos pueden
existir contratos mixtos en los cuales una parte del confrato es un activo
financiero u otra parte es un activo intangible.

De acuerdo con la NIIF 15, se definen las siguientes obligaciones de desempefio
para cada contrato de concesion:

« Construccidn yio mejoramiento de la infraestructura; se considera que las
labores de construccién y mejora de la infraestructura son una dnica
obligacion de desempenio teniendo en cuenta la interrelacion que existe entre
los diferentes tramos de las obras.

e Administracion, Operacion y Mantenimiento de la infraestructura: aungue
contractualmente se definen actividades separadas para la administracion, la
operacién y para el mantanimiento, se consideran comao una unica obligacion
desempefio, teniendo en cuenta que las mismas se han distribuido de
manera homogenea durante el periodo de operacion y por ello se desarrollan
considerando el mismo patron de beneficio para el cliente.

Durante la etapa de construccion &l active de la concesion se reconoce como un
activo del contrato, de acuerdo con la NIIF 15, durante la etapa de operacion el
activo intangible se mide al costo maenos la amaortizacion y el importe acumulados
de las pérdidas por deterioro del valor y el activo financiero al costo amortizade.

Cuando se presenten cbligaciones para mantener o restaurar la infraestructura
hasta darle una condicion de servicio especificada antes de entregarla a la
concedente al final del acuerdo de servicio, estas obligaciones deberan
reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37, es decir, segln la mejor
estimacion del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacion
presenta al final del periodo sobre el que se informa.

5.6. Activos intangibles

Los activos intangibles que tiene Covimar no son adquiridos en procesos de
combinacidn de negocios o de concesiones, que corresponden principalmente a
programas de computadores vy licencias, se miden inicialmente por su costo
incurrida en la adguisicion o en su fase de desarrolle interno. Los costos
incurridos en la fase de investigacion son llevados directamente a resultados.
Postarior a su reconocimiento inicial, dichos activos son amortizados durante su

vida util estimada.
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Licencias y software

La licencia de aplicativos utilizados por Covimar, se registran al costo menos su
amorizacién acumulada. La amortizacion se calcula usando &l método de linea
recta para asignar 2l costo a resultados en el término de su vida 0til. Los costos
asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando
se incurren. La amortizacion se calcula usando e método de linea recta para
asignar el costo a resultados en el término de la vigencia del contrato.

5.7. Costos por préstamos

Covimar capitaliza los costos por préstamos cuando son directamente atribuibles
a la adquisicién, construccion o produccion de actives aptos, como parte del
costo de dichos activos siempre gue sea probable que den lugar a beneficios
econtmicos futuros para la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad. De lo
contrario, e reconocen como un gasto en el periodo en que se haya incurrido
en ellos.

5.8. Gastos pagados por anticipado y activos prepagados

Los gastos pagados por anficipado comprenden principalmente seguros,
senicios, arrendamienfo que se pagan anticipadamente y se amortizan de
manera periddica mensualmente al término contractual establecido, con cargo a
resultados.

5.9, Deterioro de activos no financieros

La prueba de deterioro es un proceso complejo que incluye juicios e
incertidumbres que podrian tener un impacto significative sobre los estados
financieros de la Compafila. Las pruebas de deterioro son especialmente
relevantes para las siguientes transacciones: inversiones, activos intangibles,
propiedades de inversién y propiedades, planta y equipo (activos fijos).

El valor en libros de los activos no financieros se revisa al final de cada periodo
sobre el que se informa para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, se estima el importe recuperable. El monto recuperable
es el mayor valor entre el valor razonable manos los coslos de venta y el valer
en uso. Varias metodologias son aplicadas para determinar el mejor estimado
del valor recuperable.
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Una unidad generadora de efectivo es la unidad mas pequefia que genera flujos
de efectivo independientes y para la cual el crédito mercantili debe ser
monitoreado. Las pruebas de deterioro envuelven varios supuestos, incluyendo
condiciones financieras de la contraparte, flujos de caja esperados, datos
estadisticos, tasas de descuento y precios de mercado observables. Los
supuestos y estimaciones son basados sobre juicios de la Gerencia y ofra
informacion disponible antes de la emision de los estados financieros.

5.10. Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados para su reconocimiento contable son todas las
formas de contraprestacidn concedidas por la Compania a cambio de los

servicios prestados por los empleados.
Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas |aborales colombianas, dichos beneficios
comesponden a los salarios, primas legales, vacaciones, cesantias vy aportes
parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes de 12 meses
siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sisterma de
causacién con cargo a resultados,

5.11. Impuestos
Impuesto sobre la renta

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo
cormientz se miden por los importes que se espera recuperar 0 pagar a |a
autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas o cuyo
procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a la fecha de
cierre del periodo sobre &l gque se informa.

Elimpuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen
directamente en el pafrimonic se reconoce en éste, y no en el estado separado
de resultados, Periddicamente, la Gerencia evalla las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto de las situaciones en las que las
normas impositivas aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce ulilizando el metodo ded pasivo
sobre las diferencias temporarias entre |as bases impositivas de los activos y
pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable gue exista suficiente ganancia impositiva para permitir que
se utilice la totalidad o una parte de dichos actives, Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se revisan en cada fecha de cierre del pericdo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable que las
ganancias impositivas futuras permitan recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que
se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo s2 realice o el
pasivo se cancele, con base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo
procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a completarse para tal fecha.

5.12. Provisiones

Lag provisiones s reconocen cuando se tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, donde es probable que se
requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe. En los casos en gue se espara que |a
provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en viriud de un contrato
de seguro, el reembolsc se reconoce como un activo separado, pero Unicamente
en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto.

Cuando existen varias obligaciones similares, |a probabilidad de que una salida
de efectivo sea requenda se determina considerando el tipo de obligaciones
como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de |a salida
de un flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase
de cbligaciones pueda ser inmaterial.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de
resultados, neto de todo reembolso.
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5.13. Ingresos

La NIIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuanto y cuando se
reconocen los ingresos, esta norma reemplazd la NIC 18 Ingresos, NIC 11
Contratos de construccion y otras politicas relacionadas con  sus
interpretaciones, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 18
Transferencias de activos de clientes y SIC 31 Ingresos: transacciones de
trueque que invelucran publicidad,

Activos de contratos

Un active de contrato es el derecho de la Compafia a recibir un pago a cambio
de bienes o servicios que la entidad ha transferido a un cliente,

Los costos de cumplir con un contrato elegible para capitalizacion como costos
incrementales al obtener un contrato se reconocen como un activo confractual,
Los costos contractuales se capitalizan al ser incurridos si se espera recuperar
dichos costos. Los costos contractuales constituyen actives no corrientes en la
medida que se espera recibir los beneficios economicos de dichos activos en un
periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica
y consistente con la fransferencia al cliente de los servicios una vez se han
reconocido los  ingresos correspondientes. Los costos  contractuales
capitalizados se deterioran si el cliente sa retira o si el monto en libros del activo
supera la proyeccion de los flujos de caja descontados que estan relacionados
con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen |a obligacion de la Compania a transferir
bienes o servicios a un cliente, por los cuales la entidad ha recibido un pago por
parte del cliente final. Incluyen tambi&n el ingreso diferido relacionado con bienes
o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al
cliente por adelantado, perc adn no estan vencidos.

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con
base en un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15

+ Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: un contrate se define como
un acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones
exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada confrato. Los
contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.
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Paso 2. ldentificaciin de las obligaciones de desempefio en el contrato: una
obligacion de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para
la transferencia de un bien o servicio a este ltimo.

Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: el precio de la
transaccion es el monto del pago al que el grupo espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente,
sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

Paso 4. Asignacion del precio de la transaccidn a las obligaciones de
desempeno del contrato: en un contralo gue tiene mas de una cbligacion de
desempeiio, la Corporacién y sus subsidiarias distribuye el precio de |a
transaccion entre las obligaciones de desempefic en montos que
representen la consideracion a la que la Corporacion y sus subsidiarias
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

FPaszo 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compafia
cumple una obligacion de desempefio,

La Compaiia cumple una aobligacion de desempefio y reconocen los ingresos a
través del tiempo, si se cumplen alguno de los siguientes criterios:

a.

el desempefio de la enfidad no crea un activo con un uso alternative para la
enlidad y tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a
la fecha.

E| desempefic de |la entidad crea o mejora un activo que &l cliente controla a
medida gue el mismo se crea o mejora,

El cliente al mismao tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefo de la entidad a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefic donde no se cumple ninguna de las
condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple
la obligacion de desempefio.

Cuando la Compariia cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega
de los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de
la consideracién obtenida con el desempefio. Cuando el monto de |a
consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso
reconocido, esto genera un pasivo contractual.
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El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con
el cliente y excluye los montos recibidos en representacion de terceros. La
entidad reconoce ingresos cuando transfiera el control sobre un bien o servicio
a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA),
reembolsos v descuentos.

Los ingresos se reconocen en la medida en gue sea probable gue los beneficios
econdmicos fluyan a la entidad y que los ingresos y costos, si corresponde, se
puedan medir de manera confiable.

Las actividades principales a partir de las cuales la Compafiia genera ingresos
por contratos con clientes:

5.13.1. Servicio de construccién

El ingreso procedente de servicios de construccion se reconoce considerando el
valor total del contrato por el grado de avance real del proyecto. Al determinar el
grado de avance del proyecto, se tiene en cuenta la asignacion del valor del
contrato a las diferentes etapas del contrato (Pre-construccion y Construceidn).

5.13.2. Contratos de concesion

Para las concesiones el modelo requiere gque se creen dos activos financieros
que corresponde a los pagos por Administracion, Operacion ¥ Mantenimiento de
la concesion (AOM) y por construccion de las obras (EPC) en las que se invertira
estos activos financieros, se miden con base en lo dispuesto por la CINIIF 12
Acuerdos de concesion de servicios.

Para el reconocimiento del ingreso asociado a la actividad de construccion se
toma como base la cerificacion de los costos a fraves de la inspeccion de
trabajos ejecutados, el cual sera cerfificado por el ingeniero externo contratado
para tal fin.

El resto de los ingresos reconocidos por peajes que no remuneran la inversion
saran considerados un active financiera de concesion por Administracién,
Operacion y Mantenimiento el cual se medira basado en los supuestos de trafico
y =& ajustaran por las revisiones de flujo de usuarios pactadas en el contrato.

5.13.3. Honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones son generalmente reconocidos con la prestacion
del servicio, Los que son surgidos de las negociaciones, o participacion en las
negociaciones de una transaccion de un tercero fales como la disposicion de la
adquisicion de acciones u otros valores o |a compra o venta de negocios, son
reconocidos en la finalizacién de la transaccion subyacente.
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5.14. Gastos

Covimar reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
econdmicos en tal forma gue queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacidn), independiente del flujp de recursos
monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios
para su registro como activo.

Costos sobre contratos de construccion

Los costos relacionados con contratos de construccién comprenden los costos
que se relacionen directamente con el contrate especifico, los costos que se
relacionen con la actividad de contratacion en general y pueden ser imputados
al contrato especifico y cualesquiera otros costos que se puedan cargar al
cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

Los costos incurridos que se relacionan con la actividad futura del contrato se
registran como activos, siempre que sea probable que los mismos sean
recuperables en el futuro. Estos costos representan cantidades debidas por el
cliente y son a menudo clasificados como construcciones en curse.

Clasificacion corriente y no corriente

La Compafiia presenta sus activos y pasivos en el estado de situacion financiera
basado sobre una clasificacién comente y no comiente. Un activo, es clasificado
como corriente cuando:

« se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

= se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

« se espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

« gl activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un ejercicio minimo de doce meses despues del ejercicio sobre 2l que se
informa.
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Todos los demas activos se clasifican como activos no cormientes.
Un pasivo, es clasificado como corriente cuando:

= 5o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,
« se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

= el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa; o

= no se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre &l
que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a
eleccién de la ofra parte, a su liquidacién mediante la emision de
instrumentos de patrimonio, no afectan a su clasificacion.

Todos los demas pasivos se clasifican comeo pasivos no comentes.

Activos y pasivos por impuestos diferidos netos son clasificados como activos y
pasivos no comentes respectivaments.

6. Normas emitidas no efectivas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de diciembre de 2018, se
relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2020, Con
relacion a las demas normas la administracion de la Compafia no espara un
impacto significativo sobre los estados financieros separados.

[Morma de Informacion

Financiera Tema de la enmisnda Detalle

' Se establece un Nuevo Marco conceptual para ias
E enlidades que apican ks NIF Plenas (Grupo 1)
| para fa elaboracion da informacion manciera de

Marco concepdual para la

infermacidn financiera —
! . propadsito genaral.

Modificaciones a las Modificacion complata al

referencias al Marco | marca concsptual anterior | S Sl T o

Conceplual en las eanceplos no estabdecidos en el manco anterar,

i tales come los objelives ¥ principios de
Infarmaciin & rewvelar, la unided de cuenta, la baja
on cuenlas, los contratos pendlentes de ejecuctin,

! antra olras,
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Morma de Informacion
Financlera

Tema de la enmienda

Detalla

En las madlicaciones a las Referanciss &l Marco
Concepdual en las Mormas MIF =& actualizan
slgunas de dichas referencias y cilas que formsa
oue hacen referencia al Marce Conceptusl de
218 v g reallzan olras modificadones para
aclarar 3 qud wergion de Marco Concaplual sa
haca referencia

MIC 18 — Beneficioz a log
ampliados.

Se realizan
medificacionas
relacionzdes con loes
beneficlos post-amplen,
planes de beneficios
definidas - Modificagion,
Reduccitn o Liguidacion
del Plan

MIF 3 = Combimaciones
de negocios.

Definicién de nagocio.

La madificacion requiera gue una endidad wse
suposiciones achusriales acteslzadas para
determinar &l céslo de bos saracias del periodo
prasente y &l inferés nelo para el resto del pericdo
anual schie & que se informa despuds de la
mipdificacion, mducsion o liquidacién del plan
cuando fa entidad mids nesvaments su pasiuo
(active) por beneficos definidos neto

MIIF 3, conceplo que es fundarmental para
daterminar si s defe aplicar el métoda da la
compra o adguisicion en une combinaciin de

MEOGHS,

MIC 1 — Presentacidn da

CIMIF 23—=La
incedidumbre frenie a los
trafarndenios del npuestio
a las gananciag,

siiadng B b Se modifica ka definicion
. din maberialdad &
NIC- 8 = Pofiticas i ancia relativa
conlables, cambios en | :
las eslimaciones
conlables y arrores.
Ackaracitn de la

aplicacidn de requisitos
de reconocimients ¥
mediciin de la HIC 12
cuando hay incedidumbreg
eobre |oe iralamianios
fscales.

CON COMPENSacion
nagativa

La modificacin consiste en proporcionar gulas
para ayudar a las enlidades a realizar juicos
sobre materialidad o importancia relaliva, en lugar
de realizar cambios suatartives en la definicitn da
raalerial o con impartanci relaliva, Por
consiguiante, en septiembre da 2017, IASE emitid
el Documents de Practica M 2 "Realizackn de
Juicing sobre Makeralidad o Imporancia Relaliva®,

Eslos raquisios de reconocimiento ¥ medican s
apllcen a la determinacién de la gananda o
perdida fiscal, bases bularias, pérdidas fiscales
ni ulilizadss, créditos fiscalas no utilizados
tagas de impuestas, cuando hay Inceridumbne
sobre los rafamiontos de los impuestos segun la
MIC 12,
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7. Cambio en politicas contables

A excepcion de los cambios mencionados a continuacion, Covimar ha aplicado
consistentements las politicas contables para los periodos presentados en estos
estados financieros

MIF 16 Arrendamientos

La Compafila adoptd NIIF 16 retrospectivamente medificada a partir del 1 de
enero de 2019, sin reexpresion de las cifras comparativas para el periodo de
2018, lo cual es permitide de acuerdo con las disposiciones transitorias de la
nueva noma. Las reclasificaciones y ajustes derivados de las nuevas
disposiciones sobre arrendamientos se reconocieron en el estado de situacion
financiera el 1 de enero de 2019,

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso v un
pasivo en la fecha en que el active es arrendado y esta disponible para uso por
parte de la Entidad. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el
costo financiero. El costo financiero es reconocido en el estado de resultados
durante el periodo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se
deprecian durante el periodo mas corto entre la vida Gtil del activo o hasta el final
del plazo del arrendamiento, sobre una base de linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente
sobre la base del valor presente,

Los pagos asociados con amandamientos a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor se reconocen en linea recta como un gasto en resultados,
Las arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de 12 meses
o menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos informaticos vy
pequefios articulos de mobiliario de oficina.

Ajustes reconocidos en la adopcion de NIIF 16

Tras la adopecion de la NIIF 18, la Compafila reconocid pasivos por
arrendamiento  relacionados con  arrendamientos que se  clasificaron
previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios de la NIC 17
Amrendamientos. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos de
arrendamiento restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento
incremental de cada entidad a partir del 1 de enero de 2015.
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Para atros activos con derecho de uso se midieron al monto igual al pasivo por
arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago prepagado o acumulado
relacionado con el arrendamiento reconocido en el balance al 31 de diciembre
de 2018. No hubo contratos de arrendamiento onerosos que hubieran requerido
un ajuste a los activos de derecho de uso en el reconocimiento Inicial.

Impacto al 01 de
enero de 2019

Activo

Propledad y equipo por derecho de uso 161,820
Total impacto NIIF 16 en &l active 161,820
Pasivo

Pasivo por amendamientos 161,820
Total impacto NIIF 18 en el pasivo 161,820

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Compafila ust las siguientes opciones
practicas permitidas por la norma:

s El uso de una Uinica tasa de descuento a una cartera de arrendamientos con
caracteristicas razonablementa similares,

« La contabilizacién de arendamientos operativos con un plazo de
arrendamiento restante de menos de 12 meses, al 1 de enero de 2018, como
arrendamientos a corto plazo.

= La exclusion de los costos directos iniciales para la medicion de los activos
de derechos de uso a la fecha de la aplicacion inicial, y

s &luso de retrospeactiva en la determinacion del plazo de arrendamiento donde
el contrato contiene opciones de extender o terminar el arrendamiento.

B. Juicios y estimaciones contables significativos en la aplicacion de las
politicas contables

La preparacién de los estados financieros de Covimar de conformidad con las
Normas de Contabilidad v de Informacién Financiera acepladas en Colombia
requiere que la que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas contables y los montos de activos, pasivos
y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos vy gastos
del afo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y ofras
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha scbre la que se
informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa
importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el
siguiente ejercicio.

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, el cual es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, El calculo del
valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacion disponible
para operaciones de venta vinculantes de aclivos similares llevadas a cabo en
condiciones de igualdad o en precios de mercado observables menos los costos
necesarios para dar de baja el activo. El calculo del valor en uso se basa en un
modelo de descuento de flujos de efective, Los flujos de efectivo se obtienen del
presupuesto para los proximos cinco afios y no incluyen las actividades de
reestructuracién a las que la Compafiia aun no se ha comprometido, ni
inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la
unidad generadora de efectivo que se esta apalizando. El importe recuperable
es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de
flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a |a tasa de
crecimiento utilizada en la extrapolacion. (Nota 15 deterioro de los activos
financieros de concesion)

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de las complejas
normativas fiscales, a los cambics en las leyes fiscales y respecto al importe v
el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de relaciones
empresariales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos
contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y
las hipdtesis realizadas, o los cambios futuros en tales hipotesis, podrian requerir
ajustes futuros a los ingresos y gastos por impuestos ya registrados. La
Compafia establece provisiones, con base en estimaciones razonables, por las
posibles consecuencias de las inspecciones de las autoridades fiscales. El
importe de tales provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de
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inspecciones fiscales anleriores y las diferentes interpretaciones de la normativa
fiscal realizadas por la Compafiia y la autoridad fiscal correspondiente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas
fiscales pendientes de compensar en la medida en que sea probable gue vaya
a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales pérdidas. La
determinacién del importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden
registrar requiere la realizacion de importantes juicios por parte de la Direccion,
con base en &l plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales futuros, junto
con las estrategias de planificacion fiscal futuras. (Mota 20 activos por impuestos
diferidos)

Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros
registrados en el estado de situacién financiera no se obtiene de mercados
activos, se determina utilizando técnicas de valoracién que incluyan el modelo
de descuento de flujos de efectivo. (Nota 15 activos financieros de concesion)

Negocio en marcha

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacion de este juicio, la Gerencia considera la posicion
financiera actual de la Compania, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y el acceso a los recursos financieres en el mercade financiero y
analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras la Companiia. A
la fecha de este informe, no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos
haga creer que la Comparila no tenga |a habilidad para continuar como negocio
en marcha.

9. Administracion y gestion del riesgo

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros; riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda
extranjera, riesgo de valor razonabile por tasa de interes, riesgo de flujo de caja
por tasas de interés }, riesgo de liquidez y a riesgos operacionales y legales.

La Compaiia se encuentra expuesta a un conjunto de nesgos inherentes a su
negocio, que se gestionan mediante la aplicacion de sistemas de identificacion,
medicién y supervision, buscando mitigar y manejar dichos riesgos de la manera
mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.
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La Junta Directiva es el maximo estamento responsable en conocer vy
comprender los riesgos que asume la entidad. Define las politicas en materia de
administracién de riesgo y establece las estrategias de gestion, para que cada
administracién cuente con lineas claras y precisas de gestion de riesgo.
También es pertinente anotar gue los riesgos, indicadores y politicas de
mitigacion se refieren a la Compania, pues los consorcios y demas operaciones
conjuntas tienen sus propias politicas y entidades que los controlan,

9.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como el riesgo de una probable perdida dentro
de un plazo en particular en el valor de un instrumento o portafolio financiero
producto de cambios en las variables de mercado, como tasas de inferés tasas
de cambio de moneda, spreads de credito. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

9.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y confraparies del mercado financiero
en cualguier momento, moneda y lugar, para lo cual la Compariia mantiene un
seguimiento constante de las proyecciones de caja, tanto de corto como de largo
plazo para mantener un nivel de liquidez adecuada vy acorde a las estimaciones,

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
restantes al término del periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos
estimados del interes:

A 31 de diciembre de 2019

Walkor an Hasta § 1aid daiz
Hbros Total eekes 1 b 1 a5 afios

Pasivas Bnanciearos
ne derlvados
-Arrandamierto M
fnancisn lassing 5 53 6ET 53,687 471 o052 40,154
~Arrandamiesio
financierg Derecho de 142817 142,617 1615 3,282 15,886 121,834
usn (edificks)
-Acreadonas i

e 2 753 BEQ 2762656 2,378,255 348, 304 28,207
sCuentas par pagar
con antidadaes 239,771 200 231,771,200 - - 231,771,200
relacknadss
Total £ 234, 720360 234 730,360 2384 541 &0, 738 B& 040 231,810 241
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A 31 de diciembre de 2018

Yalor gn Haska 1 1ald d=a12

s Total piae L ofusiiad 1 a5 afos
Pasivos linancienss
no derivados ]
Cbfigacionas par
grrandamianio
linanciers - Leasing 104 421 104,421 - 12.2m 38 558 53 BE2
Acresdores
comesciales 3,039 &34 3033804 1,230,708 1,624, 342 . 184 Bd4
Toital §__ 30448 3184316 1,230,708 1636643 JBEER 238,606

Los flujos de entrada y de salida revelados en la tabla anterior representan los
flujos de efective contractuales no descontados relacionados con los pasivos
financieros mantenidos para propésitos de administracion del riesgo v que por lo
general no se cierran antes del vencimiento contractual,

9.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compaiiia,
si un cliente o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina, principalments, de las cuentas por
cobrar clientes y los instrumentos de inversion de la Compariia.

Los créditos otorgados por la Compafia son todos a filiales, asociadas o
vinculadas y que por ko general hacen parte del patrimonio necesario a aportar
contractualmente, por lo que el riesgo de crédito esta inmerso en los cierres
financieros de sus vinculadas.

Loz recursos con log cuales se fondean los créditos a vinculados econdmicos
provienen en su totalidad de recursos propios; peor lo que no ha sido necesario
un apalancamiento externo; ello mitiga al riesgo de tasas de interas.

Exposicion al riesgo de crédite

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar
a la fecha del periodo sobre que se informa es el siguiente:

2019 2018
Efectivo y equivalentes da afectivo Sh4 380 847 138 189 312
iras inversiones 43,947 323 45 571,855
DMras cuenias por cobrar E8,067 B3 468
604,394,027 182,824,635
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Covimar mantenia efectivo y equivalentes al efectivo por $ 554,380,647 al 31 de
diciembre de 2019 (2018 § 136.169.312), que representan su maxima
exposicion al nesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido con
bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre &l rango "AAA",
segun la agencia BRC Investor Services S5.A. SCV,

Otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas permanentementa, ya
gue s& relacionan directamente con su objeto social ya sea como chentes,
proveedores o conltratistas

9.4. Riesgo de tasa de interés variable

El riesgo de tasa de interés es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero, pueda fluctuar como consecuencia
de las vanaciones en los tipos de cambio de tales prestamos. La exposicion de
la Compafia a dicho resgo se refiere basicamente a las obligaciones que la
entidad tiene con tipos de tasa de interés variable.

Analisis de sensibilidad

Los siguientes son los analisis de sensibilidad, basados en el comportamiento
de las tasas en el mercado, durante el periodo expuesto:

Diciembre 2019

Los saldos de las obligaciones financieras a tasas variables son:

Valor Tasa Pupnfos Tass afpcliva
Dascrigcion Fominal  Porcentusles  al ciere
Obligaciones Por Arnandamiente
Financiero Leasing Financan £3,687 OTF+Egcs a.00% 107 5%
Cusnlas por pagar con entidades
ralaclionsdas FIT D OTFE+plo 1.00% B.B2%
Taga Al clarre Minima Maxima
LTF EFECTIVA, 4 48% &32% 4 545
Cosios Por P a Ciferencia Pasos & Diferencia
Obfigacién  Inferases o e con Tasa Tasa can Tasa
Descripcidn Finamciarcs Minima Mikima  Maxima
Obloaciones Par Aererdamienios
Financiero Leasing Fnanciar Ll b 51 B Gl i | 5,542 |
Cusnlas par pagas con enbidadas
relacionadas 231,77 200 B BG83 HEFT AT 59,598 5196378 208543
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Diciembra 2018

Los saldos de las obligacicnes financieras a tasas variables son:

Tasa
Tasa Puiritos afactva al
Descripcién valor Momina Forcentusins cinrmn
Obligackenss Far Arendamiento Finandeo Leading
Financiara 104,421 OTF+Eplas 10.53% 4.54%
Cuenlas por pagar con entidades relacionadss 168, 700,000 OTF+1pta 4 5% 4 Bty
Compotamianto da las tasas vanables duranbe & periodo
Tasa Al charra Minima flaxima
OTE EFECT VA 4 54 X5 R 54%
Rasultade del andliss de sensibilidad:
Costos Por Pesos a Dife rencia Pesos a Diferencia
Intereses Tasa con Tasa Tasa con Tasa
Descripeidn Obligacién __ Financieros _ Minima Minima Mdiselrra Méisima
CObligacionoes Par
&rrendamiento
1 & 3,658 12,387 1,744
Financiero Leasing 104 42 14 142 10,164
Financiam
Cueinlas por pagsr
con antidaces 168, 00,000 T608 742 6235674 13730686 8.960,813 1,.371.8M
relacionadss
9.5. Riesgo operativo

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura, para las obras que
desarrolla, se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos
por pélizas de seguros y, se han adoptado procedimientos para salvaguarda de
sus bienes y de seguridad de su personal; contenidos en las politicas

institucionales.

Adicionalmente, en el sector de infraestructura se agrupan las Concesiones
viales, y los riesgos operativos estan asociados a fallas en los procesos

licitatorios.
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Para las fallas gue puedan presentarse en los procesos licitatorios, la Companiia
a través de su grupo de abogados, monitorea gue se cumplan los terminos de la
licitacién y se adjunten los documentos requeridos. En el proceso de
construccion, se aplican controles asociados a asegurar que los procesos de
confratacion cumplan con los estdndares definidos por la entidad y se aplican
controles para asegurar gue la construccion se realice dentro de los tiempos y
presupuesto establecidos.

10.Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos (como los actives financieros en titulos de deuda y de
patrimonio y dernvados cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios) se basa en precios de mercado cotizados al cierre de
la negociacion en la fecha de cierre del gjercicio. 51 un movimiento significativo
en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacion hasta la
medianoche an Ia fecha de cierre del ejercicio, se aplican tecnicas de valoracian
para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o
pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de
proporcionar informacidn de precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros gue no se negocian en un
mercado activo se determina mediante técnicas de valoracidn, La Compafiia
ufiliza una variedad de métodos y asume que se basan en condiciones de
mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las técnicas de
valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales
como opciones, swaps de divisas y dervados del mercado extrabursatil incluyen
el uso de transacciones similares recientes en igualdad de condiciones,
referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, analisis de
flujo de caja descontado, modelos de precios de opcionas y otras técnicas de
valoracion cominmente utllizadas por los participantes del mercado que usan al
maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos especificos
de entidades.

La Compafiia puede utiizar modelos desarrollados internamente para
instrumentos gue no posean mercados activos. Dichos modelos se basan por |o
general en métodos y téenicas de valoracidn generalmente aceptados en el
sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan principalmente para
valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa, los titulos
de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron
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o han estado inactives durante el ejercicio financiero, Algunos insumos de estos
modelos pueden no ser observables en el mercado v por lo tanto se estiman con
base en suposiciones.

La salida (resultado) de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion
de un valor que no puede determinarse con certeza y las técnicas de valoracion
empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes a las
posiciones de la Compania. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de
ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo,
riesgos de liquidez y riesgos de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

« Las entradas de Mivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos identicos a los que |a entidad pueda acceder
a la fecha de medicion

* Las entradas de Mivel 2 son entradas diferentes a los precios cofizados
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, ya

sea directa o indirectamente

¢ Las enlradas de Nivel 3 son enfradas no ocbsemvables para el active o el
pasiveo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable, dentro del cual la medicidn del valor
razonable se clasifica en su fotalidad, se determina con base en la entrada del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del valor razonable en su
totalidad. Para elio, la importancia de una entrada se evalia con relacion a la
medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonable
utiliza entradas observables que requieran ajustes significativos con base en
entradas no observables, dicha medicidn es una medicion de Mivel 3, La
evaluacidn de la importancia de una entrada particular a la medicion del valor
razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos
del active o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye comeo "observable” reguiere un juicio
significative por parte de la Compafdiia; la Compafia considera datos
observables aquellos dafos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que
no tienen derechos de propiedad y gue son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.
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En Colombia no existe un mercado donde se coticen precios de los Fondos de
Inversion Colectiva. El valor de los aportes en un fondo de inversiones colectiva
sa mide a través de unidades que representan cuotas partes del valor patrimonial
del respective fonda. El valor de |a unidad, que representa los rendimientos que
se han obtenido, se determina por el monto total de los recursos aportados mas
o meanos los rendimientos de |as inversiones que conforman el portafolio. Estos
rendimientos estan dados por la valoracion de los activos que invierte el fondo y
por tanto el nivel de jerarguia esta determinado por los niveles de dichos activos.
La Compafia tiene inversiones en fondos de inversion colecliva cuyos
portafolios de inversion estan compuestos solamente por titulos de renta fija que
son valorados por medio de los precios publicados por INFOVALMER (hoy
PRECIA S.A., proveedor de precios autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia). Por tanto, puesto gue dichos activos son de Nivel 1 o
Nivel 2, la Compafiia ha clasificado sus inversiones en fondos de inversién
colectiva como Nivel 3.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrante

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aguellas gue las
narmas contables NIIF requieren o permiten en el estado de situacion financiera
al final de cada periodo contable. Dentro de la jerarquia del valor razonable, los
activos y pasivos (por clase) de la Compania medidos al valor razonable a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 sobre bases recurrentes.

Las inversiones cuyos valores se basan en precios de mercado cotizados en
mercados activos y por lo tanto se clasifican en el Nivel 1, incluyen inversiones
patrimoniales activas en bolsa, derivados cotizados en bolsa, bonos del tesoro
del Gobierno de Estados Unidos y ciertas obligaciones soberanas no
estadounidenses. La cartera colectiva no ajusta el precio cotizado para estos
instrumentos.

Las instrumentos financieros gue cotizan en mercados que no s& consideran
activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados,
colizaciones de corredores o fuentes de precio altemativas apoyadas por
entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye bonos corporativos
con grade de inversion y ciertas obligaciones soberanas no estadounidenses,
inversiones en bolsa y derivados de venta libre. Como las inversiones de Nivel
2 incluyen posiciones gue no se negocian en mercados activos y/o estan sujetas
a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar
la falta de liguidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la
informacion disponible del mercado.
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Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 lienen entradas significativas no
observables en vista de gue cotizan con poca frecuencia, Los insfrumentos del
Nivel 3 incluyen inversion privada y titulos de deuda corporativa. Como |03
precios ohservables no estan disponibles para estos valores, la cartera colectiva
ha utilizado técnicas de valoracion para obtener el valor razonable.

La administracion de la Compafiia revisa las valoraciones del Nivel 3
periddicamente. Se considera lo apropiado de las entradas del modelo de
valoracion y el resultado de la valoracion utilizando diversos metodos y 1&cnicas
de valoracién estandarizados en la industria. En la seleccion del modelo de
valoracidon mas apropiado, el comité realiza de nuevo las pruebas y considera
cudles son los resultados del modelo gque histéricamente se alinean de manera
mas preciea con las transacciones reales de mercado.

Valor razonable de los actives no medidos a valor razonable

El valor razonable de los activos y de los pasivos se determina con base en el
importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre
partes interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacion. Para estimar
los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e hipdtesis:

« Para el efective y equivalentes al efectivo, operaciones monelarias activas y
pasivas, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar y los otros pasivos
corrientes el valor razonable se corresponde con el valor en libros debido en
gran parte a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

» Los préstamos y créditos a largo plazo a cobrar con tasa de interés fija y
variable se evaldan por la Compafia en funcion de parametros tales como
las tasas de interés, los factores de resgo especificos de la entfidad, la
solvencia individual del cliente y las caracteristicas de riesgo del proyecto
financiado.

+ El valor razonable de los fitulos emitidos cotizados se basa en las
cotizaciones a la fecha de cierre. El valor razonable de los instrumentos no
cotizados, préstamos bancarios y otros pasivos financieros, obligaciones por
arrendamiento financiero, asi como otros pasivos financieros no cormantas
se estiman descontando los flujos de efectivo futuros utilizando tasas
actualmente disponibles para deudas cuyas condiciones, riesgo de credito y
restantes vencimientos son similares.
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Los activos financieros concesionados medidos a costo amortizado no son
susceplibles de medirse a su valor razonable dado que cada contrato de
concesién tiene caracteristicas propias y no se encuentran comparables en

el mercado, para los riesgos asumidos por el concesionario como tampoco
las condiciones especificas de los contratos.

11.Operaciones conjuntas y fiducia mercantil

11.1. Fiducias mercantiles

En Colombia las entidades que participen en licitaciones para concesiones
deben cumplir con los aspectos legales descritos en la licitacion y en los modelos
de contrato, entre ellos:

Elegir una Sociedad Fiduciaria para que administre los recursos econdmicos
tanto para la etapa de construccion como de recaudo y mantenimiento,
mediante la constitucion de un Patrimonio Autbnomao,

El Patrimonio Autdnomo es directaments responsable del recaudo y registro
de los ingresos provenientes de los cobros de peajes cuando se esta en la
etapa de operacion (uso de las vias).

El Patrimonio Autdnomo debe adquirir los bienes necesaros para |a
ajecucion del contrato de concesion,

La Concesionaria es la responsable de cumplir con lo estipulado en el
contrato de concesion, desarmollando los proyectos y asegurando su
cumplimiento y calidad a traves de la contratacion de proveedoras,

La Concesionaria debe buscar los recursos financieros a través de |a
financiacidn.

Por lo tanto, los estados financieros de la Concesionaria incluyen |a informacion
financiera de los fideicomisos que hacen parte de los contratos de concesion.
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12.Efective y equivalentes al efectivo

Los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2018 y
31 de diciembre de 2018 comprenden lo siguiente:

20149 201E
Carriants Moeorrents  Corrlente Mo corrlante
Sabdos en bancos (1) 5,225 M1 . 136,168,312 -
Syhiotal 5,225 101 - 135.1313!312 -
Efectivo restringido (2) E 549,154 A58 . -
Taotal sfectiva 5 5!225!'-"91 g 549,154,856 3 136,169,312

(1) El saldo en bancos corresponde a los dineros depositados en las cuentas
bancarias tanto de la concesionana como del patrimonio auténomo, El
efectivo en bancos devenga intereses a tasas varniables basadas en las tasas
de los depositos bancarios diarios,

A continuacion, se presenta un defalle de la calidad crediticia determinada
por los agentes calificadores de riesgo independientes de las principales
instituciones financieras en la cual Covimar mantiene fondos en efectivo ¢

inversiones:
2019 2018
AAM 5 554,380,547 136,169,312
s 554,380,647 136,169,312

(2) El efectivo restringido se determina de acuerdo con los terminos
contractuales establecidos en el contrato suscrito entre Covimar y Agencia
Nacional de Infraestructura.

La parte no corriente corresponde a las cuentas de la ANl tales coma:
interventoria y supervision, soporte contractual, amigable composicion, obras
menores y a las vigencias futuras gue de acuerdo con los terminos
contractuales solo seran disponibles para la concesién al momento de la
entrega de cada una de las unidades funcionales seglin su proporcion
contractual.
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A continuacian, se detalla la relacidn de depdsitos bancarios en calidad de

efactivo y equivalentes al efectivo,

Entidad 2049 2018 Destinacidn
Cuanta Proyecto — Administrative -
Banco de Bogots 3 B.457 9.077 Contraciual
Banca de Occidente 222 477 421 136,160,235 Contractual
Banco AW-Villas 331 894 769 = Contractual
t 554,380,647 136,169,312

13.0Otras inversiones

A continuacion, el detalle de otras inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 21

de diciembre de 2018:

Corto plazo
Fondos y carteras de uso no restringido
Total activos financieros a valor razonable

Largo plazo

Fondos y carteras de usc resiringido (1)
Total activos financieros a costo amortizado

Total otras inversiones

2019 2018
158,061 48,571 855
158,861 46,571,855

49,788 362 -

459,788,362 -

49,947,323 46,571,865
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(1) Los encargos fiduciarios no tienen fecha de vencimiento determinada, se
realiza una vez el fideicomitente envie instruccidn de cancelacion. Al 31 de
diciembre de 2019 aran los siguientes:

31 de diciembre de 2019

Saldo 31 de
Denominaciin Fecha de i
paemriioper Tarcera Inicia ﬂln;;:rgm
“Proyecio Encargo fid, confianza plus Pradios 22082016 143,483
Proyecio Encargo fid. confianza plus - Compeansacion ambiental 230952016 48430874
ANl Encargo fid, confianza plus -Interventora y supervisién 250002018 1,221 BED
AN Encargo fid. confianza phas - Amigakde v eompogicion 28/082018 1,136,088
A Encargo fid, conflanza plus - Soporte contraciual 0702016 1423505
AMI Encargo fid, confianza phus - Obras mencres fop 240302017 Ba5, 160
ANl Encargo fid. confianza plus - Subcia ANI [ valor plus 1 18052017 12711073
Encargo fid, conflanza plus - Vigencias fuluras ’
AN o ieia nis 2rHaEmy 13,664,650
Prayecio Encargo fid. confianza plus - Redes confianza plus 210852018 12,673,351
ANl Encargo fid, conflanza plus - Vigencias futuras 2018 17012019 1,106,218
Proyeclo Encargo fid proyecto Confianza Plus 281072018 103,524
Proyecio Encargo fid -walor Plus | 102015 55637
Total 43,847 323
31 de diciembre de 2018
Saldo 31 de
Denominacion Fecha de
d
contractual Tercero inicio Iclembre
2018
Proyesls Encargo fid, confianza plus -Predios 22092016 113,658
Proyecto Encargo fid. confianza plus - Compensacidn ambienial 298206 4,501 T35
Al Encargo fid, confianza plus -Inensenioria v supensidn FEOS01E RO052 427
AN Encargo fid. confianza plus - Amigable y comgosicidea 22020168 1,133,808
ARl Encargo fid, confansa plus - Sog0rie contrechssl OFA020E 1483 77T
Al Encargo fid, confianze plus - Oleas menores /oo 24032017 G422, 350
Al Encargo fid. confianza phus - Subcka AN 7 valor pius 1570582017 11,187,182
AN Elr:]c;urgn fid. confianza plus - Vigencias Ruluras confianza STH2E01T 12,301,185
By | Encargo fid, confianza plus - Redes confianza plus 21082018 10,078,084
Proyeclo Encargo fid. -proyecio Confianza Plus (2) e T e [ 280,977
Proyachs Encargo fid, -Valer Plus I (2} 190032015 38,054
Total 46,571,855
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14.Otras cuentas por cobrar

A continuacion, se presentan los saldos de los deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2018 2018

Oiras cuentas por cobrar (1) 86,057 B3.458

IS:::L?HMW comerclales y ofras cuentas por 66,067 83,468

{1) El valor estd constituido por los siguientes conceptos:
« 558312 los cuales corresponden a gastos por firmas acta de inicio

« 3 584 mayor valor pagado en el impuesto de Industria y Comercio del
afio 2017, que no estaba provisionado en la contabilidad de |a sociedad
concesionaria.

s 54568, coresponden a incapacidades por cobrar a las diversas
entidades de salud,

= % 1.063, gastos bancarios por apertura de cuenta vigencias futuras

« 3659 Cuenta por cobrar al patrimonio autonomo por gastos bancarios de
la concesidn del mes de diciembre de 2019.

= 5597, Cuenta por cobrar a proveedor, por diferencia en cambio.

« 5274 Otras cuentas por cobrar

15. Activo financiere e intangible de concesion

Los acuerdos de concesion en los cuales la Concesionaria Nueva Via al Mar
S5A.8, se compromete con el Estado Colombianoc en la construccion o
mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo especificado a
cambio de recibir los ingresos, durante la vida del acuerdo, ya sea a traves de
aportes directos del Estado o via tarifas que se le cobran a los usuarios, de
acuerdo con la interpretacion contable CINIIF 12 Acuerdo de Concesidén de
Servicios se contabilizan o como activos financieros o como activos intangibles.
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Un activo financiero se reconoce de acuerdo con las condiciones del contrato,
se tiene un derecho contractual incondicional para recibir de la entidad
concedente o del Estado Colombiano, efective u otro activo financiero por los
senvicios de construccion.

Un activo intangible se reconoce cuando en el contrato de concesidn no fiene un
derecho incondicional para recibir efectivo y sus ingresos estan condicionados
al grado de uso del servicio que se presta con el activo en concesion por parte
del publico. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una
parte del contrato es un activo financiero u ofra parte es un activo intangible.

En concordancia con lo anterior, los derechos en contratos de concesidn son
registrados por la Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.S de la siguiente forma:

s Durante la etapa de construccion de la obra en concesion, de acuerdo con la
NIIF 15, todos los ingresos estimados por la construccion y los costos
asociados a la construccion se registran en el estado de resultados con
referencia al estado de terminacion del proyecto al final del periodo. Cualquier
perdida esperada adicional es registrada inmediataments como un gasto.

¢ 5i el contrato de concesién califica como un activo financiero, el activo que
surge en &l contrato se incluye dentro de la cuenta de "activos financieros
concesionados” y s registran por el valor presente de los pagos futuros a
que tiene derecho, descontados usando la tasa de interes efectiva, en el caso
que sean activos financieros relacionados con obligacion de venta al final del
contrato a su precio justo, estos activos financieros son designados a valor
razonable con cambios en resultados.

s 5 el contrato de concesién califica como un activo intangible, los ingresos
causados acumulados como active durante la etapa de construccion del
proyecto se registran como activos intangibles y se amortizan con cargo a
resultados a partir de la fecha en que se termina la construccion y se pone
en servicio el activo correspondiente a sus usuarios, durante la vigencia del
contrato de concesion. Los ingresos que se reciben por peajes o tarifas una
vez terminada la construccion y puesta en servicio al plblico se registran
cuando se reciben efectivameante.

En concordancia con lo anterior, el contrato de concesién No. 001 de 2015
celebrado entre la Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.5 y la ANI precisa que
el Concesionario tiene un derecho contractual incondicional a recibir de la
administracion concedente (ANI) efectivo u otro activo financiero por los servicios
de construccion, asi como un derecho incondicional a recibir efectivo a fraves
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del recaudo de los peajes de los usuarios de la via y por compensaciones, de no
alcanzar el VPIP en los afos ocho (8), trece (13) y dieciocho (18), tal y como
esta especificado en el contrato de concesion.

Elvalor de ingreso real corresponde al valor presente de los ingresos gque perciba
la Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.8 descontados a una tasa de interés
efectiva que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar, estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Los ingresos que provendran de dos fuentes a saber:
= aportes estatales obligatorios Vigencias futuras y DR'S.

= |ngresos de peajes provenientas de los usuarios de la via concesionada, una
vez finalice el contrato de concesion.

Los activos financieros concesionados comesponden al reconocimiento de |a
contraprestacion econdmica a la que tiene derecho el concesionario pendiente
por recibir por los servicios de construccidon de la via Mulald Lobo Guerrero
realizadas por la Conceslonaria Nueva Via al Mar 5.A.5, el derecho a la
retribucion del concesionario con respacto a cada unidad funcional se iniciara a
partir de la suscripcion del acta de terminacion de unidad funcional.

La retribucién total del concesionario serd la suma de cada una de las unidades
funcionales gue componen &l proyecto.

Las fuentes para el pago de la retribucion del concesionario seran los soportes
ANI, recaudos peajes y los ingresos por explotacion comercial.

Los plazos maximos de ejecucion de |as obras hasta la suscripcion del acta de
terminacion de la unidad funcienal se deberan contarse a partir de la suscripcidn
del acta de inicio de la fase de construccion,

Los actives financieros sobre contratos de concesion corresponden al
reconocimiento por la contraprestacion econdmica a la gue tiene derecho el
concesionario pendiente por recibir por los servicios de construccion de la via
Mulald Lobo Guerrero realizadas por la Concesionaria Mueva Via al Mar 5.A.5,
el derecho a la retribucidn del concesionario con respecto a cada unidad
funcional se iniciara a partir de la suscripcion del acta de terminacién de unidad
funcional.
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El saldo y movimientos de los actives netos reconocidos sobre contratos de
concesién y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 31 de

diciembre de 2018 comprende |o siguiente:

Detalle 2018 . 2018

Saldo al inicio del pericda 181,930 B94 8,716,288
Ajustes Cambio de polificas contables - 16,277,002
Adicionas 71,355 408 G2 645,793
Deterioro (117,154) (8,187)
Total Active Financiero 253,169,111 181,830,896

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 el Concesionario ha registrado

ingresos por valor de $ 71.355.409 compuesto de los ingresos derivados de los
costos de construccion por valor $ 59.729.838, costo derivados de los servicios
de AOM por valor de $ 7.245 344 e Ingresos por DOB sobre el costo de AOM por
valor de § 4,380,227 bajo los términos del acuerdo la compania ha recibido el
derecho a cobrar a la concedente por los servicios de construccién de la via
Mulalé Loboguerrero, los ingresos reconocidos como activos financieros
concesionados representan el valor razonable de los servicios de construccidn,

AOM y DOB

A continuacidn, se presenta un resumen del contrato de concesidn:

Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.5

Contrato: Contrato de concesion APP N° 001-2015 del 22 de enero de 2015, con
la Agencia Macional de Infraestructura ANI.

Objetivo: Comprende la financiacion, construccion,  rehabilitacion,
mejoramiento, operacion, mantenimiento y reversion del corredor Mulald -
Loboguermero.

Garantia de la concesién: Garantias de cumplimiento, de amparo de salarios
y prestaciones sociales y de responsabilidad civil extracontractual.

Etapa; Etapa Preoperativa (Fase de Preconstruccion).
Afio de inicio de la Fase de preconstruccion: 2015,

Fecha de terminacién del contrato: Una vez termine |a Etapa de Reversion:
Ano 2044,
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16. Propiedades y Equipo

El siguiente es un resumen de las propiedades y equipo de Covimar al 31 de
diciembre de:

@18 2018
Costo i 504,085 GAT.003
Depraciacsn acumukada _ (528 714) {:3.5?,_13?._5_}_
Total $ 377,381 298,735

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo de Covimar para los
periodos informados:

Equipa da Equipa
Caaba Edificlas ofledng i fri Yehiculos Total
Salde a 31 de diclembra de 2097 & 168, BB7 230,246 226,078 625,161
fr:m“’ G Dieion Capieiacing 1 18,876 41,879 g 5,756
‘wenilas | balas (neto) . . (Z26] - [225)
Ajusle por converskn - . 1312 1,312
Saldo a 31 de dictembre de 2013 = 187,762 271,800 277 340 [TRE]
fn:m’“ o gasing capitaizades - 5,165 80,327 : 55,497
Derecho da Uss (1) 164,820 . B X 161, B2
‘Wenlas | bajas (nalo) = E [E2] - (Z20}
Salge a 31 de dickembre de 2018 % 181,820 192 0935 322,007 237,340 [T
. Equipe de Equipa
Depreciacitn acumulada Edificlos afiting friloarndice WVahiculos Todail
Sakie 8 31 de dickembre do 2017 % = {75,284} {88,572) (84, 178) (268,014
-t st - (27,184) 45,270) MEOIE)  (i11B.47E)
werias | bajas (nato) ' . 225 = 28
SBaido a 31 do diciembre do 2018 - {102 45H) {144 817) {140,131) {387,268}
a rmﬂaﬂmﬂ kg (23,046} i14,074) {87,078) (45 468 {135 Ges)
Vsl [ bajas frela) = . | . 20

Ajushe por conversidn

Srido a 31 da diciombre do 2018 § {23,045} [116,533) !2‘91‘|ng| jﬁﬁlﬂﬁiz {526,714}

Saldo neto
Saddo a 31 da diciembre de 2017 = 936T3 430,674 131,850 356,147
Suldo g 31 de diclembra de 2098 . HE 205 137,383 BT 147 268 FAE
Saldo a 31 de diciembre de 2018 § 128,774 T8, 306 140,632 41,674 377,501
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(1) Corresponde al reconocimiento de activos por derecho de uso, sobre
aplicacién inicial de NIF18, del contrato de amendamientc de la oficina
administrativa, suscrito con Corficolombiana con las siguientes condiciones:

Propiedad Daracho de Uso
Fecha Contrato Octubre 01 da 2015
Oficina Administrativa ublcada Edificia
Inmuehle Corficolombiana Piso 22 Calle 10 No 4-47 de la

ciydad de Cali

Pz Vigencia contada a partir de |a fecha de su
suscripclén hasta el 01 de octubre de 2020.

Canon anual 53.534. 763 lva incluido
Pago | Mensual

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las propiedades y equipo.

« las varaciones mas representativas de propiedades y equipo

comesponden a;

« &l ajuste por conversion gque corresponde al reconccimiento de la
adopeidn de la NIIF 16 por arrendamientos de la oficina administrativa,
donde se reconoce el valor del active por derecho de uso.

Todas las propiedades y equipos de Covimar son de uso propio para la
prestacién o suministro de bienes y servicios o para propositos administrativos,
se esperan usar durante mas de un periodo.

Durante los periodos informados no ha presentado pérdidas por deterioro del
valor ni ha sido necesario efectuar provision para su proteccion.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
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17.Activos Intangibles

Los activos intangibles al cierre del 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 son:

Licencias de

Costo e el
Saldo a 31 de diciembre de 2017 101,858
Adiclones = Compras 57,222
Saldo al 31 de diciembre de 2018 158,080
Adicionas = Compras 61,280
Saldo al 31 de diciembre de 2018 zzng&n
Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2017 40,511
Amortizacion del periodo dd 204
Saldo al 31 de diciembre de 2018 B4, 715
Amortizackon del pericdo 52 302
Saldo al 31 de diciembre de 2019 137.017
Saldo nelo
Saldos a 31 de diclembre de 2017 61,347
Saldos a 31 de diciembre de 2018 T4 365
Saldos a 31 de diciembre de 2019 83,343

Estos Activos Intangibles corresponden a inversiones efectuadas por Covimar en
licencias y programas de computador.

18. Activos y pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es un detalle de activos y pasivos por impuestos cormentes al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2018.

2019 2018
Anticlpe Impuesto de renta (1) 202,182 280,102
Total actives y pasivos por impuestos

correntes 202,182 260,102

(1) En el afo 2019 el impuesto de renta fue un saldo a favor reconocido como
un anticipo para el afio 2020.
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19.Otros activos no financieros

En esta categoria se clasifican los siguientas acfivos:

20499 2018
Anticipo gastos menores Covimar 520 2.762
Anticipo a contratistas v proveedores (1) 22 000 =
Taotal otros activos no financieros 22 520 2,782

(2) Este valor corresponde a anticipos al instituto para elaboracion de avalué
comercial.

20.Activos por impuestos diferidos.

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias por los afhos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2018 comprende lo siguiente:

2019 2018
Impuesio de renfa del periodo Gorments 60,100 132,125
Subtotal de impuesto corrients B0 100 132,125
Impuestes diferidos netos del perodo {17,368) {1,014,904)
Subtntal da impuestos diferidos (17,368) {1,014,904)
Total impuesto a las ganancias vﬂg?ﬂ (BBZ 779)

Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones
tributarias y la tasa efectiva

= De acuerdo con lo establecido en |a Ley de Crecimiento 2010 de 2019, |a tarifa
de impuesto sobre la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes as el,
32%, 31% y 30%, respectivamente. Adicionalmente, para las entidades
financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o superior a
120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto de renta del 4%
para el afo 2020 y del 3% para los afos 2021 y 2022,
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En el afio el afio 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre
la renta no puede ser inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el tltimo dia ded
gjercicio gravable inmediatamente anterior,

Con la Ley de Ley de Crecimiento 2010 de 2019 se reduce |a renta presuntiva
al 05% del patrimonio liquido del dltimo dia del ejercicio gravable
inmediataments anterior para el afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021.

Para los periodos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoria
para los contribuyentes gue incrementen su impuesto neto de renta dal afio
gravable en relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente
anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracion de renta
guedara en firme dentro los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su
presentacion, respectivamente.

A partir del afo 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas
liquidas ordinarias que obiuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos
gravables siguientas.

El impuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%,.

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la
conciliacién enire el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compariia
calculado a las tarifas tributarias actualments vigentes y el gasto de impuesto
efectivamenta registrade en los resultados para los afios terminados el 31 de

diciembre de 2019 y 2018.

2018 20148
Pérdida antes de impuesto sobra la renta (455 TOR) {3,904 _588)
Tasa de impuesta iolal EERL 5 )
Gaelo de impuesto tednco calcadsdo de acuerdo con las
tasas lrihulaﬁaa wigenias {78 {1,288.514)
(3astos no deduchles T2 248 TrE1E
Diferencia en excesos da rena presuntiva gque no o &7 103
generaran impuestio diferdo ;
Activo intangible en conbralos de concesidn 136,664 1,278,024
Total gasto del impussto corrients del periods 60,100 132,125
Impuaslos dileridas netos del peniodo {17, 366) (1,014 S0d)
Total Impuasto & las ganancias 42,732 (882, 779)
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Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria

il Efectoon  Efestoen  Efectoen g:mg:ﬂ
2048 restltados ORI Patrimonio 2010
Impuesto diferido activo
Difererdia e Dases
cantables v fiscales da
Froplededes v equipo 42 58 20 564 = 626812
Difrencia endre Dases
cantables v fizcales de
cargos diferidos 33,010,444 15,234 260 - 48,244 704
Darachos en aclivos
recibidos modalidad
leasing 26 144 16,641 - 42 785
Cuente Proyects Aporbes
(Fondeos Contraciuales) 23,852 0835 6,529,981 - 30885817
Cuentas Ami.(Fomndeos
Cantraciusles) 2,118 763 428 826 = 2813 68O
Subtolal 59,158, 245 22T, 262 = - 81,858 507
Saldo a3 Saldo 31
Efecto en Efecto en Efecto on
diclembre diciembre
2018 resultados ORl Patrimeonio 3048
Impuasto diferida
pasivo
Aoyerdos de concesion 54,681,724 21,406 623 . 76,508 347
Diferenca enire baseas
contables y fiscales da
Propiedadeas y equips &8,202 - 68,202
Contrato de Armendo
Financlero MILF 16 - 48 546 - 48 G46
Cuenias Proyeclo T28 630 1227, 724 = - 1,957,354
Subtotal 55,376,556 22 682 895 - - T 082 450
Total meto 3,776,689 17,368 - - 3,796,067
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e omi  Efectoen  FEfecto  Efectoon R
21T resultados &n ORI Fatrimonio 2018

Impuesto diferido active
Diferenca entre bases
contables v fiscales de
Fropiedades v equipd 0,908 2,060 - - 42,058
Diferenca enlre basas
condables v fiscales de
cargns dieridos 29,715,540 3,254 404 - - 33,010,444
Derachos an aclives
recibidos modalidad
Imasing 43784 (17,818) - - 26 144
Cuenia Proyecio Apories
(Fondeos Contractuales) 10,653,802 13,106,004 = - 23,950,830
Cuentas Ani. (Fondeos
Contraciuales) 1,731,892 3BT 871 - - 2,119,783
Sublatal 42,384 995 16.773 250 = = 59,158,245
impuesto diferido pasivo
Aruiamns da et 39,300,786 15,260,924 - - 54,581,724
Dilerencia entre bases
contables y fiscales de
Propkedades y equipo 83,508 (156,306) - - GE.202
Cuentas Provechs 236,815 4892 715 - - 728 530
Subtotal 38,621,208  15.750,347 - 58,379,550
Total neto &, 763, THE 1,014,803 - - 3,778,684

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propositos de NCIF
y las bases de los mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias
temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados por los afios

terminados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Para efectos de presentacién en el estado de situacion financiera, Covimar
realizo la compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme
con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12, considerando la aplicacion de las
disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal de

compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

Impuesta diferido uste Saldo impuesto
A dicthmnre 2008 . '_J:a[cula_du t.:um:jansac:i:in dirnTiT:In
Activo por impuesto diferido (81.658.608) T8 062 451 (3. 7896.057)
Pasivo por impuasio diferido 78,062,451 {T8.062.451) .
Neto impuesto diferido {3.796.057) = !E.TH.DETI
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. Impuesto diferido Ajuste Saldo Impuesto
A diciembre 2018 E-HlﬂMﬂﬂﬂ Emnﬂucﬁn diferido
Activo por impuesto diferido (59.158.247) §5,370.557 {3.778.680)
Pasive por impuesto diferido 55 378,557 (55.379.557) =
Neto impuesto diferido (3.778.689) - (3.778.6889)

Realizacion de impuestos diferidos activos

En periodos fuluros se espera continuar generando rentas liquidas gravables
contra las cuales poder recuperar los valores reconocidos como impuestos
diferidos activos. La estimacion de los resultados fiscales fuluros esta basados
fundamentalmente en la proyeccion de la operacion de Covimar, cuya tendencia
positiva se espera que continte.

Las estimaciones de estas proyecciones financieras son la base para la
recuperacion de impuestos diferidos activos sobre créditos fiscales, originados
en pérdidas fiscales y excescs de renta presuntiva por compensar en resultados
fiscales futuros.

21.Préstamos y obligaciones financiera

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por Covimar
al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, con el proposito
fundamental de financiar sus operaciones:

2019 2018
Obligaciones por armendamiento financiero - &3 6a7 50,759
Leasing ' L
Obligaciones por arrendamiente financiera - 20,783 )
Derecha da uso {edificios) '
Total préstamos y obligaciones financieras
corfiantas 74,470 50,759
Obligaciones por armendamienio inanciero - : 51 BED
Leasing ;
Obligaciones por arrendamisnio inanciero - 171 B4 )
Dereche de uso {edificias) ]
Prastamos y obligaciones financieras (1) 231,771,200 -
Total préstamos v obligaciones financieros 231,893,034 53,662

o correntes
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Se detalla a continuacion la composicién de los pasivos financieros por tasa y
vencimiento:

[ 2019 ]
. 1ad Jai2 Mas de §
Descripcion ke Kass De1a 5afos il Total

Obigacionss por

srardamisnts finsnciern - 13,633 4,154 - - &3 60T
Laasing

Chigaciones por

mrerdamiento nancieeo - & BAT 15, B8E 121,834 - 142,617

Darecho de uso (edificios)

Préstamos ¥ Obligaclones - . . 234,771 200 231,771,200

firarsm a1}
18,430 HIM'U 121 !B-'H 33'1!]'?1.£I]|:I 231,067 504
l 2018 |
143 Iadz Mé= de 5
Descripoian Nisbas Msgas D& 1 & 5 aflos por e Tatal
Chlgaciones por
arendomisnta inancieds - 12,204 ah BRR 53,8582 - 104,421
Laasng
'ﬂlﬂli E-IIE!BC H!HE - 11]1!-111

(18 231.771.200 incluyen 5 205.060.112 correspondiente al capital de la
obligacidn que se les adeuda a los accionistas por conceplo de deuda
subordinada para la financiacion de la ejecucidn del contrato de concesion,
el cual se destinara de manera exclusiva a la ejecucion de las obligaciones
generadas en vitud del mismo, dicha deuda contempla unos interés
remuneratorios a una tasa de interés variable que corresponde a la DTF
incrementada en uno por ciento anual (1% E.A) al cierre de diciembre de
2019 afo ascienden a $ 26.711.088.

Para el periodo que se informa la Concesionaria adquind obligacionas
financieras por valor de § 68.000.000 a titulo de deuda subordinada adquinida
con los socios inversionistas, adicionalmente y mediante sesion extraordinaria
por la asamblea general de accionistas y por instruccion corporativa
PRODEVIMAR capitalizé a la Concesionana por valor de $ 31.639.888 con el fin
de dar cumplimiento a los aporte equity lo que produjo gue la deuda contraida
con el inversionista PRODEVIMAR se aminorara y se constituyera en
instrumento de patrimonio via acciones ordinarias segin acta N* 11 del enero
de 11 de 2019.
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22.Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar

Esta compuesto por los siguientes rubros y maduracion:

Corriente 2018 2018
Proveedores 1,682,287 2,283 861
Proveedores EPC 346,503 -
Retenciones y otros impuestos por pagar G045, 108 561,189
Qiras cuentas por pagar 2,763 .
Total acreedores comerciales v ofras cuenias
por pagar conientes 2,726,649 2,865 050
Mo corriente 2018 2018
Proveedoras EFC - 158 837
Retencionas y otres impuestos por pagar - -
Mras cuentas por pagar 26 207 28,207
Total acreedores comerciales ¥ ofras cuentas
por pagar no corrientes 20,207 184,544
Diciembre - 2018
12 meses
Hasta 1 1ad s Total
il g adelante
Proveedores 1,333,803 348,304 - 1,882 287
Proveedores EPC 346 503 - - 346,503
Retanciones y ofros impuestos por 05 108 . ) RO5. 1068
pagar ' '
Obras cuentas par pagar 2753 - 26,207 28,980
Total acreedores comerciales y
otras cusntas por pagar 2,378,255 348,304 26,207 2,752 856
Diclembre - 2018
Hasta 1 1a3 12 '::“5 Total
mes meses acialants comiente

Froveadoras G608 519 1,624 342 - 2,293,861
Proveedores EPC - - 158 537 158 637
Refenciones y olros ImMpuesios par — e.; sae = z 561 189
pagar : Y
Oiras cuanias por pagar - 26,207 26,207
Total acreedores comerciales y 1,230,707 1,624,342 184,844 3,039,804

ofras cuentas por pagar
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23.Beneficios a empleados

Los benaficios a empleados otorgados por Covimar son de corto plazo. Estan
compuestos por sueldos, salarios, prestaciones sociales, entre otros, los cuales
son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacion y al cierre de
cada ejercicio.

El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

2019 2018
Cesantizs 201,788 68,045
Intereses sobre cesanilas 23,083 7,BE8
Wacaciones 204 547 BG.32
Total beneficios a empleados 428,868 162,233

24,0tros pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financieras tanto corrientes como no cormentas
al 31 de diciembre de:

2018 2018
Recurzos para tercerms Fondeos (1) 474 574,579 BB,932 001
Ingresos recibidos para tercens 113,227,368 B4 27T 733
Dtras cientas relacionadas del grupo (£} - 187,098 B34
Total ofros pasivos no financieros 588,201,947 358,300 568

Por bandas de tiempo de vencimiento de los ofros pasivos se discriminan asi

2019 i lgfid
¢ [e3 Mo
Carriemntes P s Caorrlentes cilarites
Ingresoe recibidos para tercaras (1) - 474,974 579 BE, 832,001 -
Recursns para tercems Fondens (2) - 113,227 368 - B, 277,733
Ciras cuenlas relacionsdas del grupo - - 187,055 A4
Taotal etros pasivos no financieros - 508,201,947 BE,832,001 271,377,567

{1) Cormresponde a los aportes de la Agencia Nacional de Infraestructura por
concepio de vigencias futuras, los cuales estan establecidas
contractualmente, para el afio 2019 la ANI consignd por vigencia futuras del
afio 2018 la suma de $ 186.895.380 y por vigencias futuras afo 2019 el valor
de $ 213.111.205. En estos otros pasivos se evidencia un incremento de
$12.222.962 por rendimiento financieros a favor de la AN derivados de los
saldos de las cuentas y encargos AN tales comao interventoria y supervision,
soporte contractual, amigable composicion, obras menores y aportes AN
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(2) Comesponden a las obligaciones para depositar los recursos, cuyos
beneficiarios han sido definidos por la ANI, por los montos de los fondeos
confractuales que al cierre del periodo ascendieron a $ 34.993.808
correspondiente a las actividades de construccidn tales como predios,
compensaciones ambientales, redes, interventoria y supervision, soporte
contractual, y amigable composicién

25. Patrimonio

Se muestra a continuacion la composicion accionaria de la concesionaria al 31
de diciembre de:

Capital social
2019 2018
Mimero de acciones autorizadas 257,566,000 267,666,000
Momero de acclonas por suscribir (1) 224,066,000 243,666,000
Mimero de acciones suscritas v pagadas 33,600,000 14,000,000

(1) En el acta No 11 de enero 11 de 2019 la asamblea de accionistas
aprobo la capitalizacion de la sociedad concesionaria de 196.000
acciones del valor por cada accién de $ 100,000

Prima en colocacion de acciones

La prima en colocacidn de acciones de la empresa al cierre de los diferentes
periodos informados se detalla a continuacion:

2019
Primas da capitalizacidn {1} 12,032 A28
Total prima en emision de acciones 12,039,888

(1) En acta No 11 de enero 11 de 2019 de asamblea de accionistas aprobo
la capitalizacion de la sociedad concesionaria de 196.000 acciones
ordinarias cada una a $61.428 como prima
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Resarvas

Las reservas de la empresa al cierre de los diferentes periodos informados se
detallan a continuacian:

2014 2018
Reservas estatutanas (1) 5 578,121 8 509,030
Total reservas 5&TH121 #5958 830

(1) Las Reservas estatutarias disminuyeron segin acta No 12 del 22 de
Febrero de 2019 en la cual se aprobd la compensacion de las
pérdidas del ejercicio a 31 de Diciembre de 2018 con las Reservas
Estatutarias.

Pérdidas generadas y retenidas

Las pérdidas generadas y retenidas de Covimar, para los diferentes periodos
SON:

Resultados acumulados 2019 2018
Resultado del ejercicio 502,530 3,021,508
Cambioc de politica contable por adopcidn de nuevas 12 003 032 12 023 032
nanmas i TG
Total resultados acumulados 12,525,562 156,044,841

26.Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron al 31 de
diciembre de:

Ingresos actividades ordinarias 2018 2018

Ingrasn derivado del cosio de construccion CAPEX (1) 59,729,838 55.219,269
Ingreso derivado del costo de AOM — OPEX (2) 7,245,344 B.T27 6542
Ingreso por DOB sobre el costo AOM-OPEX (3) 4 380,227 B8 982
Total Ingresos por actividades ordinarias 71,356,408 62,845 T3

(1) Ingresos generados por el desarrolio del contrato para la ejecucion,
elaboracion de estudios y disefios definitivos, construccian de la via Mulald

Lobo Guerrero.,

{2) Corresponde al reconocimiento de las actividades prestadas por servicio de
administracion, operacion y mantenimiento para la ejecucién del proyecto de
concesién,

{3) Corresponde al margen calculado a una tasa de interés efectiva.
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27.Costo de operacion

Para el afio 2019 se realizd la reclasificacion contable producto de la
homaogenizacién de las cuentas contables, derivado de la instruccién entregada
por la casa matnz, en aras de estandarizar los procesos v registros contables,
con el objetivo de reportar la informacién contable y financiera a Corficolombiana
y al Grupo AVAL.

Los costos y gastos de administracién imputables directamente a los ingresos
generados en cada uno de los anos por las actividades ordinarias son los
siguientes:

Costos de obras 2019 2018

Costos avance de obra (1) 25 BBO 551 I
Fondeo predios (2) 4,986,313 5,565,046
Fondeo ambilantal (3) 15,525 451 16,860,528
Fondeo radas (4) 8,224,401 25,628 857
Fondeo interventoria CAPEX (5) 4313122 4,163,938
Fondeo MASC 486,650 -
Fandeo soporte confractusl 457 870 4
Cosios y gasios operacionales (5] 6,300 824 5,728, T80
Gastos adminisiracicn (&) 117,194 =
Subtotal costos por obras 67,002,376 61,949,049

(1) Comesponde grado de avance real del proyecto, se tiene en cuenta la
asignacion del valor del contrato a las diferentes etapas del contrato (Pre-
construccion y Construccién).

(2} Corresponde a los costos generados en virtud del contrato para la adguisicion
de predios que debe estar a completa disposicion del corredor del proyecto.

(3) Comesponde a los costos generados en virtud del contrato de concesion para
la asuncion de las compensaciones ambientales correspondiente a pérdida
de biodiversidad, uso y aprovechamiento de los recursos naturales entre
otros.

(4) Comesponde al reconocimiento de los fondeos con la ejecucion del costo
relacionado con la satisfaccion de obligaciones de desempefio en virtud del
contrato para la infraestructura y mejoramiento de redes para el transporte y
suministro de servicios publicos, telecomunicaciones hidrocarburos ¥ en
general.
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(5) Comesponde al reconocimiento de los fondeos con la ejecucién del costo
relacionado con la satisfaccion de obligaciones de desempefio en virtud del

contrato para la infraestructura derivada de los servicios de interventoria y
sUpervision.

(6) Los costos y gastos operacionales de 2019 y 2018 se desglosan en |os
siguientes conceplos:

2018 2018
Costos de personal {a) 2,521,343 2,151,084
Henorarics {b) 741,E18 1,435,118
Impuestas 327,009 85,708
Arrendamientos 20,188 52,349
Contribuciones y afillaciones 82 528 48,828
Saguros 205,201 333,837
Sanvicios 1,865 852 941,104
Gastos legales 3,658 123,854
Mantenimiento y reparaciones 28, BE4 45,321
Adecuacidn e instalacién 7.847 18,155
Gastos de viajes 148,046 179,781
Depreciaciones 138,666 116,475
(Zastos Bancarios Lt ] =
Armortizacionas 52,302 44 204
Diversos 164,642 168,276
Gastos administrativas 117,184 2,828
Total costos de administracidn y ventas &,418,018 5,729,780

{a) El siguiente es el detalle de los costos por beneficios a los empleados
incluidos en los gastos operacionales:

2019 2018

Salarios 1,777.570 1,538,508
Prastaciones sociales 313,031 230,098
Seguridad social 390,211 346,011
Dotacian 3,838 3,885
Capacitaciin 13,441 11,102
Gasios médicos 4 00z 13,622
Auxilio de mavilkdad 2 865 -
Auxilio de alimentacion 497 =
Atencion a emplaados 12,635 -
Otros beneficios a empleados 3,253 7,082

2,521,343 2,151,988
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(b) El siguiente es el detalle de los costos por honorarios incluidos en los gastos

operacionales:

Junta directiva
Ravizaria fiscal
Asesora juridica
Azesoria irbutaria
Asesoria financiera
Asezaria Ecnica
Asesoria extarna
Ctros (1)

20189 2018
182,186 173,435
31,048 30 556
225 683 108,398
hE G658 44 912
71,138 .
125,161 56,883
25,704 :
24,042 1,013,833
741,618 1,435,118

(1) Como lo indica en el siguiente cuadro para el afio 2019 se realizd la
reclasificacion de las cuentas "Soporte contractual” y “Amigable componedor”
las cuales se encuentran en la cuenta 7405 Fondeos Opex incluidas en los

costos de operacion.

Dtros (1)

Azasora exiema

Soporte coniractual
Amigabde companadar
Seleccién de personal
Procesamienta de nomina
Total otros honorarios

2019 2018
. 40,263
= 442 858
- 470,705
13,180 B0 BE1
10,662 8,436
24,042 1,013,933
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28. Otros resultados neto.

Se detalla a continuacion el componente de las otras ganancias por los
siguientes ingresos y costos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019

y 2018

Otros ingresos 2019 2018
Reintegro de ofros costos y gastos - 151,906
Ingresos ejercicios anferiores T.341 2ra
Recupsracion otras provisiones 158 =
Ajusie al peso 4 5
Bubtotal ofros ingresos 7,503 152,180
Otros egresos 2019 2018

Costos v gastos ejercickos anterianas = (373)
Gastos ejercicios anteriores (5,325) -
Impuestos asumidos (270) 12,087
Multas y sanciones 1453} {199}
Indemnizacicnes (125 582) -
Subtotal oiros egresos (132 630) 12,674)
Total otras ganancias (125127) 149 516
Ingresos por diferencia en cambio 2019 2018
Diferencla en cambic 298 11
Total ingresos por diferencia en cambio 298 11
Gastos por diferencia en cambio

Diferencia en cambio {203) (351)
Total gastos por diferencia en cambio (203} (3891}
Resultado diferencia en cambic a5 {3800
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29.Ingreso financiero, neto

El resultado financiero se compone por los ingresos y costos financieros v la
diferencia en cambio por los afios que terminaren al 31 de diciembre de:

Ingresos financieros 2019 a0
Intereses cuentas de ahomo 3,856,581 £.256123
Intereses caneras colectivas o 507 837 402,150
Subtotal ingreso financiero 4, 364 428 E.EEE.ET_E‘
Costos y gastos financieros 2019 2018
Intereses deuda subordinada (3,935,832) (7808, T42)
Intereses arendzmiants financiers (25,395) -
Subtotal gastos financieros (8962 227) (7,608, 742)
Resultado financiero, neto (4,587, 7989} (4,950 468)

30. Transacciones con entidades relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que
estd relacionada con la entidad que prepara sus estados financiercs en las
cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa;
ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte
relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria),
asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes
de beneficio post-emplec para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas para la Covimar son las siguientes:

« Accionistas: se incluye los principales accionistas junto con fransacciones
realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24,

s Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva
principales y suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes
relacionadas tal como se define en la NIC 24,

2019 2018
Asistencia a la Junta Directiva 182186 173.436
162,186 173,436
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Personal clave de la Gerencia: incluye al Gerente General y la Gerencia
Juridica Ambiental y Social que son las personas que participan en la
planeacion, direccion y control de la Concesionaria Nueva Via al Mar. Parte
del personal clave de la gerencia, o sus partes relacionadas, ocupan cargos
en otras entidades lo que resulta en gue tengan contrel o influencia
significativa sobre las politicas financieras u operativas de estas entidades.

Detalle de las operaciones con partes relacionadas y vinculados econémicos:

Al 31 de diciembire de 2019

Accionistas

Estudics y Proyacios dal Sof

805, ERISOL

Proyactos y Desarrollos Viales

el Itar 545,
Totales

Vineulados Econdémicos
Consorcio Construcior Mulald

Laba Guerremn
Totales

Al 31 de diclambre de 2018

Accionlatas

Esiudios v Proyectos del Sl

8.A5 EPISOL

Proyectos ¥ Desamollos Viales

del Mar 5.4.5.
Totales

Vinculadas Econdmioos
Consorcho Constructor Mulald

Lobo Guermans
Totales

Intereses
Préstamo 4 Cuentas
préstarmo Total
E’Fﬂ“ mml pﬂr Fﬂﬂﬂr
§ 62220000 13,215,757 76,435,757
142 Badl) 112 13,485 3311 - 156,535 443
] M 26,711,084 - 231,771,200
246,505 348 503
7 - - 348 503 346,503
Inlereses
S e O o
Capital por paga
8 62220000 10,016,854 - 72,238,054
106 480,000 a.380 240 - 114 850, 5480
5 164,700,000 18,399 834 15?!1399&4
- - 158,600 168,500
z = - 164,600 168,800

Las antericres operacionas fueron realizadas a condiciones de mercado.
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31.Hechos ocurridos después del periodo que se informa

Hasta la fecha de emisidn de estados financieros no se tiene conocimiento de
otros hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afeclen en forma
significativa los estados financieros o interpretaciones de los mismos,

32.Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros v las notas que se acompafian fueron autorizados para
emisién por la Junta Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con el acta
No 68 de fecha 11 de febrero de 2020, para ser presentados a la Asamblea
General de Accionistas para su aprobacidn, la cual podra aprobarlos o
modificarlos.

b5



