OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefores Directores de la CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR SAS,, -
COVIMAR

Informe sobre los Estados Financleros

Introduccién

Hemos auditado los estados financleros [a CONCESIONARIA NUENA VIA ALMARS.AS.,
- COVIMAR (En adelante la Conceslonaria), tos cuales comprenden el Estado de Situacién
Financlera al 31 de diclembre de 2017 v los correspondientes Estado de Resultados, de
Cambios en ¢! Patrimonio y de Fiujos de Efeclivo, por el afio terminado en esa fecha, asi
como las Notas y las revelaciones sobre politicas y practicas contables y otra informacién
explicativa,

Responsabllidad de la Gerencia por los estados financleros.

La administracidn de la Conceslonaria es rasponsable por la preparacion y presentacién de
los estados financieros, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de informaclén
Financlera vigentes y aceptadas en Colombia, véase la Nota (3) Bases de Preparacién de
los estados financieros adjuntos a este informe. Dicha responsabilidad incluye el diseiiar,
implementar y mantener un control intemo que permita la preparacién y presentacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, blen sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y hacer las estimaciones contables
razonables bajo las circunstanclas econémicas propias del negocio.

Responsabliidad del Auditor Externo

Nuestra responsabliidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos con base en nuestras auditorias, las cuales hemos efectuado de conformidad con
Normas internacionales de Auditorfa vigentes en Colombia. Dichas Normas exigen gue
cumplamos con requisitos éticos, que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener seguridad razonable sobre sl los Estados Financleros estan libres de incorreccion
material.

Una auditoria comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidenclas que
respaldan los montos e Informaclones relevantes en los estados financieros integrados. Los
procedimientos seleccionados dependen del ¢riterlo de! auditor, incluyendo la evaluacién
de riesgos de errores importantes en los estados financleros, ya sea debido a fraude o error.
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-AMEZQUITA & cia

Al hacer esta evaluacidn de riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes
aplicados por la administracion de la Concesionaria, en la.preparacién y presentacion fiel
de los estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
considere necesarios en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del controf interno de Ia Concesionaria.

Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas, ta razonabllidad de las estimaciones contables significativas realizadas por fa
Administracion de ia Concesionaria, asl como una evaluacién de la presentacidn general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir fa oplnién que expresamos a continuacién,

Opinién

En nuestra opini6n, las cifras que se presentan en los estados financieros que se adjuntan
a este Informe, presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de la CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.AS., - COVIMAR, al 31 ds
diciembre de 2017, el resultado de sus opsraciones, los camblos en el patrimonlo de los
acclonistas y los fiujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con el perfodo anterior.

Parrafo de Enfasls

Sin que se afecte nuestra opinién de auditoria expresada en el parrafo precedente, se
precisa lo sigulente:

v tal como se enuncia en la Nota (2) a los estados financieros adjuntos, el maximo érgano
societario de la Conceslonaria, en sesin celebrada el 17 de febrero de 2017, aprob6
una reforma estatutarla establaclendo que el ejercicio contable sea de periodicidad
anual con fecha de corte 31 de diclembre de cada afio, anteriormente se tenfan
establecidos clerres semestrales en 30 de Junio y 31 de diciembre. La administracion
de la Concesionaria para efectos de comparabilidad de las cifras, prepard estados
financieros anualizados y sus correspondientes notas explicativas para el afio 2016 .

v' Por requerimlentos contractuales de ia Agencla Nacional de Infraestructura — AN, la
Concesionaria esta obligada a suscribir un patrimonio auténomo administrado por una
Fiduciarla, el cual es el centro de Imputacién contable de todos los hechos econémicos
de la Conceslon incorporando todos los activos y pasivos que resulten del proyecto.
Para estos efectos la Concesidn celebrd un contrato de Fiducia mercantil de
administracién y fuente de pago, con la Fiduciarla Corficolombliana S.A, el cual se
identifica como COVIMAR 3-1-51433. Los estados Financleros de la Conceslén que se
adjuntan, integran linea a linea los saldos contables del patrimonio auténomo indicado
anteriormente, eliminando las partidas reciprocas y ganancias no realizadas, tal como
se detalla en la Nota (4) a los estados financieros adjuntos.
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“ AMEZQUITA & cia

Péarrafo de Otros Asuntos.

Los estados financleros correspondientes al afio terminado en 31 de diciembre de 2016y
que se presentan para efectos comparativos, fueron preparados por la administracion de la
Concesionaria con base en los estados financleros de los perlodos de 6 meses terminados
en 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, sobre los cuales emitimos nuestros informes sin
ninguna objecldén o salvedad, fechados el 8 de marzo de 2017 y 9 de septiembre de 2016
respectivamente.

De los Sefiores Directores,

Amézqu!%Cfa. S.A.

7\
CRISTOBALURIBE GASTELLANOS

Auditor Externo
T, P, 7.868-T

Bogota D, C., marzo 8 de 2018
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Estados de Situacién Financlera
Al 31 de diclembre de 2017

GONGESIONARIA NUEVA ViA AL MAR S.A.S,

{Con clfras comparativas al 31 de diciembre do 2016}

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo
Total activos corrientes

Cuentas por cobrar

Activos financleros concesionados
Equipo

Otros activos intangibles

Total activos no corrlentes
Total activos

Pasivos

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Provislones

Pasivo por impuestos corrientes
Olros pasivos

Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Qtros pasivos

Pasivo por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes
Tofal pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado
Utilidades acumuladas
Utitidad de! efercicio

Total patrimonio

Total pasivos y Patrimonio

(En miles da pesos colomblanos)

Nota

7 %

© o

10
1
12
13

10
11
14
13

16

de 2017 de 2016
126.361.954 48.427.206
125.361.954 48.427.296

849.319 653,425
99.716.288 73.263.513
356,147 A77 477
61.348 62.237
100.983.102 74.456.652
226.345.066 122.883.948
45,225 20.194
2.454.538 1.090.544
583.441 560.875
637.507 387.244
19.628 13.140
3.740.339 2,071.997
103.328 165.988
116.962.132 94.120.320
80,675,933 6.039.772
3.263.395 1.866.764
200.004.788 102,201.844
203.745.127 104.273.841
14.000.000 14.000.000
4.610.107 1.538.984
3.989.822 3.071.123
22.698.929 18.610.107
$, 226,346.056 122,883,948

31 de diciembre

31 de diciembre

Las notas que se acompafian en las paginas 1 a 40 son parte integral de los estados financieros.

(*) Los suscritos certificamos gue hemos verificado previamente las afirmaciones contraidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad




CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S.

Estados de Resultados
Por el afio que termind al 31 de diclembre de 2017
{Con cifras comparativas proforma por el afio que termind al 31 de diciembre de 2016)
{En milles de pesos colomblanos)

Ingresos por servicios de administracién,
operacién y mantenimiento

Ingresos por servicios en construccion
Ingresos asoclado al activo financiero
ingresos de actividades continuadas

Costos por servicios de administracitn, operacién y mantenimienio

Coslos par servicios en construccton
Total costo de ventas
Utilidad bruta

Utilidad operacional
Ingresos financleros
Gaslos financieros

Gastos financleros, neto
Otros ingresos

Utilidad antes de impuestos

Impuestos sobre la renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se acomparian en las paginas 1 a 40 son parte integral de los estados financieros.

31 de diciembre

31 de diciembre de

Nota de 2017 2016

17 s 8.623.763 10.180.968
17 6.682.612 7.985.530
17 11.146.400 7.825.831
26.452.775 75.092.329
18 (8.623.763) (10.186.498)
18 (6.682.612) (7.880.000)
[i5.306.375) 118.166.498)

11.145.400 7.826.831

11146400 7.326.831

19 2,019,533 1.408.963
20 (7.045.618) (3.807.500)
(5.026.085) (2.398.637)

21 1686 5,590
6.132.001 5.433.684

13 2432179 2.362.764

$ 3,989,822 3,071,123

(*) Los suscritos cerlificamos que hemos verificado previamente Ias afirmaciones coniraidas en estos estados financieros y que

los mismos han sido temados fielmente de kos libros de contabilidad
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CONGESIONARIA NUEVA ViA AL MAR S.A.S.

Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio que termind al 31 da diclembre de 2017
(Con cifras comparativas proforma por el afio gue terminé al 31 de diciembre de 2016)

(En miles de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resuitado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del efercicio con e! efectivo nato

porvisto por (usado en) las actividades de operacion
Amortizacién de otros intangibles
Depreciacién
Bajas de equipos por donaciones
Ingreso por incremento de activo financiero concesionado
Impuesto diferido
Impuesto de renta
Intereses causados por deuda subordinada
Intereses causados en obligaciones financieras

Disminucién en activos por impuestos corrientes
Aumento en cuenlas por cobrar
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento en otros pasivos
Disminucidn por iImpuestos corrientes
Impuestos renfa, cree y sobretasa pagados
Aumento (disminucién} en provisionas
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inverslén:
Adquisicldn equipo
Adquisicion otros aclivos intangibles

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financlacion:
Prestamos obienidos de accionistas
Pago de obligaciones financieras
Intereses pagados en obligaciones financieras

Efectivo nato provisto por las actividades de financlaclén

Aumento del efeclivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efaectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo y equivalentes de efactivo al final del periodo

Menos: Efectivo y equivalentos de efectivo restringidos
Efectivo ¥ equivalentes de efactive al final de! periodo

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2017 2016
3.989.822 3.071.123
35490 5.530
163.055 94.616
887 -
(26.452.775) (25.992.329)
1.396.631 1.866.763
735.548 495,908
7.045.618 3.807.500
4.653 10.822
{13.081.071) (16.639.978)
- 26.374
(195.894) (415.061)
1.363.994 (989.569)
74.642.650 5.426.077
(43.388) (128.783)
(441.897) (132.650)
22,566 (162.336)
62,266.960 {13.016.926)
(42.613) (265.288)
(34.801} (67.258)
{77.214) {332.545)
14.787.194 47.941.512
(37.629) (37.017)
(4.653) (10.822)
14.744.912 47.893.673
76.934.658 34.544.203
48.427,296 13.883.093
48.427.296

— 126.361.654

(123.329.173)

(32.957.154)

$S___ 203781

Las notas que se acompanan en las paginas 1 a 40 son parte integral de los estados financieros.
(*) Los suscritos certificamos que hemos verificade previamente las afirmaciones contraidas en estos estados financieros y que

los mismos han sido tomados fielmente de 10s libros de contabilidad

({
T.P. 141518-T
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(1)

CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos colombianos)

Entidad que reporta

La sociedad Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S, (COVIMAR), tiene su domicilio en la Calle
10 No. 4 - 47, en la ciudad de Cali, Valle de Cauca y su NIT es 900.809.931-0. Se constituyé
el 9 de enero de 2015, inscrita inicialmente el 16 de enero de 2015 en la Cémara de Comercio
de Bogota y posteriormente registrada por cambio de domicilio en la Camara de Comercio de
Cali bajo el niumero 20240 del libro IX. Su duracién legal se extiende hasta el 31 de diciembre
de 2055.

El objeto social de COVIMAR es la suscripcion, ejecucion, desarrotlo, terminacion, liquidacion
y reversién del contrato de asociacion bajo el esquema de APP, adjudicado a la
ESTRUCTURA PLURAL CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO, conformada por Estudios
y Proyectos del Sol EPISOL S.A.S. e IRIDIUM COLOMBIA CONCESIONES VIARIAS S.A.S.
y con ocasion de Ia licitacién puiblica No. VJ VE-IP-LP-002-2013 que fue abierta por la Agencia
Nacional de Infraestructura {ANI).

El 20 de noviembre de 2017, Iridium Colombia Concesiones Viarias S.A.S, (su controlante
Iridium Concesiones de infraestructura S.A.} y Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.AS,,
(su controlante Corficolombiana) suscribieron un contrato de compraventa condicional de
acciones. (Venta de participacién accionaria en [a Compafiia Concesionaria Nueva Via al Mar

SAS.)

La matriz y controladora es Corficolombiana S.A., quien ejerce situacion de control directo a
través de la sociedad Episol S.A.S. La Ultima matriz de Concesionaria Nueva Via al Mar 8.A.S.
es Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

Al cierre del 31 de Diciembre de 2017 contaba con veinticuatro (24) empleados directos; al
31 de diciembre de 2016 con veinte (20) empleados directos.

Los principales contratos firmados por COVIMAR son los siguientes:

i Contrato de Concesion
ii. Contrato de Fiducia Mercantil
ifi. Contrato de Construccién

iy Contrato de concesion

Contrato firmado el 22 de enero de 2015, bajo esquema de Asociacion Pablico Privada, en los
términos de la Ley 1508 de 2012, en calidad de Concesionario y con la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI), para [a financiacién, construccion, rehabilitacion, mejoramiento,
operacién, mantenimiento y reversién del corredor Mulalo-Loboguerrero.

a. Divisién del proyecto: el proyecto corresponde al corredor vial Mulalé — Loboguerrero, el
cual, a partir de la etapa de operacion y mantenimiento, se divide en cinco unidades
funcionales con una longitud total de 31,82 kildmetros.



CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.AS
Notas a los Estados Financieros

b. Etapas del proyecto: la ejecucion de este contrato se haré en las etapas que se mencionan
a continvacion:

« FEtapa Preoperativa: compuesta, a su vez, por las fases de preconstruccion y de
construccion.

o Preconstruccién: desde la fecha de acta de inicio, firmada con fecha 17 de marzo
de 2015, hasta la fecha en que se suscriba el acta de inicio de la fase de
construceion. La duracién estimada de esta fase son 545 dias desde la fecha de
firma del acta de inicio. Teniendo en cuenta que se presentan diferentes aspectos
externos en la ejecucion del contrato, como lo es la existencia de una fuerza mayor
ambiental, por parte del amigable componedor a diciembre de 2016, como
consecuencia de la demora de la consulta previa del Consejo Comunitaric de
Mulalé, se considera un periodo especial hasta tanto cesen los efectos de dicha
fuerza mayor.

o Construccion: hasta la fecha en que se suscriba [a Utima de las actas de
terminacién de unidad funcional, siendo la duracién estimada de 1.826 dlas
contados desde la fecha de firma del acta de inicio; es decir, 17 de septiembre de
2021.

+ Etapa de operacién y mantenimiento: se iniciara con la suscripcion de la titima acta de
terminacién de unidad funcional y se extendera hasta ia fecha de terminacién de la
etapa de operacién y mantenimiento, en cualquiera de los siguientes eventos:

o Al cumplirse el afio veinticinco (25) contado a partir de la fecha de infcio, sise ha
alcanzado o superado el VPIP (Valor Presente del Recaudo por Peaje} ofrecido por
la ANI a GOVIMAR en el contrato de concesion.

o En el momento en que pasados los veinticinco (25) afios se verifique, de acuerdo
con el procedimiento de verificacion VPIP, que se ha alcanzado ¢ superado el VPIP,
para lo cual se tendra como fecha de terminacién ef décimo dfa habil del mes
correspondiente a la fecha en la que se verifica tal circunstancia.

o Al cumplirse el afio veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, aun en el
caso en gue llegada esa fecha COVIMAR no hubiere abtenido el VPIP.

» Etapa de reversion: se iniciara una vez concluya la etapa de operacion y mantenimiento
o se haya declarado la terminacion anticipada del contrato de concesién y concluira
con la suscripcién del acta de reversion. En todo caso, concluira al vencerse el plazo
méximo para la etapa de reversion que, segln el contrato de concesion, corresponde
al término de ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de terminacién de
ia etapa de operacién y mantenimiento.

¢.  Valor del contrato: alcanza la cifra de un hilidn quinientos ochenta y siete mil novecientos
veinticuatro millones de pesos noventa y siete mil ochocientos cuarenta y siete pesos
($1.587.924.097.847) del mes de referencia que es 31 de diciembre de 2012.

d. Retribucion del concesionario: el derecho a la refribucion se iniciara a partir de la
suscripcion de la respectiva acta de terminacion de cada unidad funcional, siendo las
fuentes de retribucién las siguientes:



CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S
Notas a los Estados Financieros

« Aportes ANI: seran entregados por la ANI en los términos, montos y plazos establecidos
en el contrato de concesion.

+ Recaudos de peaje: corresponde al resultado de multiplicar el trafico efectivo de las
estaciones de peaje por la tarifa de cada categoria vehicular para un periodo
determinado.

+ Ingresos por explotacién comercial: se refiere a los ingresos brutos efectivamente
obtenidos como consecuencia de la prestacidon de servicios adicionales tales como
publicidad en la zona del proyecto, venta de bienes y servicios a los usuarios del
Proyecto y todos los demas que, de acuerdo con la ley aplicable, puedan ser prestados
a dichos usuarios por el concesionario. _

e. Obligacion de financiacion: el concesionario tendra la obligacion de gestionar y obtener la
financiacién en firme y los recursos de patrimonio necesarios para ejecutar la totalidad de
las obligaciones que tiene a su cargo en virtud del contrato de concesion. El plazo para
que el concesionario presente la totalidad de la documentacion para acreditar el cierre
financiero es de quinientos cuarenta (540) dfas, contados desde la fecha de Inicio.

f. Patrimonio auténomo: el concesionario debe incorporar un patrimonio autonomo,
actuando como fideicomitente, a través del cual se canalicen todos los activos y pasivos
y en general, se administren los recursos del proyecto.

iy Contrato de fiducia mercantil

Contrato celebrado el 12 de marzo de 2015 entre COVIMAR y Fiduciaria Corficolombiana S.A.,
en cumplimiento de lo establecido en el contrato de concesion.

+ Objeto del contrato: el objeto del contrato es que el fideicomitente transfiera de manera
irrevocable a la fiduciaria los bienes fideicomitidos (todos los activos y pasivos y, en
general, todos los recursos del proyecto, de conformidad con lo establecido en la Ley
1508 de 2012) para que, una vez recibidos por la Fiduciaria, ésta los administre con la
finalidad de atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de la ejecucion
del contrato de concesion.

« Retribucion: durante toda la vigencia del contrato, la Fiduciaria recibira una comision
mensual de acuerdo a los saldos promedios mensuales de recursos administrados en
las carteras colectivas administradas por la propia fiduciaria.

« Duracion: ser4 el necesario para la ejecucion del contrato de concesién, incluyendo el
tarmino de duracion de la Etapa de Reversion y su posible prolongacion hasta la
culminacién de la liquidacién del contrato de concesion, de conformidad con lo
establecido en el articulo 6 de la L.ey 1508 de 2012.

iii) Contrato de construcciéon

Contrato firmado el 30 de octubre de 2014 con Ia estructura plural conformada por Estudios y
Proyectos del Sol S.A.S. - EPISOL y Dragados IBE Sucursal Colombia, sucursal de una
sociedad espafiola abierta y existente de acuerdo con las leyes de la RepUblica de Colombia.
De acuerdo con el Contrato de Concesion que se celebro, la Sociedad Concesionaria suscribio
un contrato para el Estudio, Disefio Definitivo y Construccién de las obras del proyecto Mulalo-
Loboguerrero.
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(3)

CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S

Notas a los Estados Financieros

Se acordd que el contrato de Construccion seria celebrado por la Sociedad Concesionaria
(COVIMAR S.A.8) con la asociacién o Consorcio que para el efecto conformaron EPISOL
S.A.S. y DRAGADOS IBE SUCURSAL COLOMBIA.

En virtud de o anterior, las Partes acordaron asociarse a través de la constitucion del
Consorcio, en los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo Consorcial, con el fin de
suscribir y ejecutar el Contrato de Construccién con la Sociedad Concesionaria Nueva Via al
Mar S.A.S. - COVIMAR S.AS.

- Fase de pre-construccion

El Consorcio elaborara y presentara los estudios y disefios de detalle del corredor, con el
propésito de definir el nivel adecuado de las obras de construccion.

- Fase de construccion
Ejecucion de las obras de construccién: comprende la ejecucion de las obras de construccion

entre las poblaciones de Mulald y Loboguerrero en el Departamento del Valle del Cauca, con
una longitud estimada de 31,8 Km. para los siguientes tramos:

Fg:é?::al Inicio Fin kildmetros Municipio
i Yumbo: PR 0+000 PR 6+660 6,66 Yumbo
2 PR 64660 PR12+50C | 5,84 Yumbo-la Cumbre
3 PR12+500 PR 16+600 |41 La Cumbre
4 PR 16+600 PR23+700 |71 La Cumbre
5 PR 23+700 PR 31+800 |8,1 La Cumbre - Dagua

Modificacion al cierre de ejercicio

Durante el afio 2017, de acuerdo con el Acta No. 6 de la Asamblea de Accionistas del 17 de
febrero de 2017, se aprob6 una reforma estatutaria, la cual establecid que el ejercicio contable
de la sociedad sea anual, con corte al 31 de diciembre de cada afio, y no semestral, como se
ha llevado a cabo desde la constitucion de la Comparifa. Lo anterior, considerando, entre
otros aspectos, la proyeccion financiera de la sociedad para los proximos afios

Bases de preparacion de los estados financieros
(a) Marco técnico normativo aplicable a estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2008,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internationat Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espariol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

(b} Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion
de la partida “Activos financieros concesionados designados a valor razonable”.
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{¢)} Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la compariia
y la moneda de presentacion. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

(d) Uso de estimaciones

L.a preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la gerencia de la sociedad realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre la mejor informacion disponible a la fecha de la
autorizacién de emisién de los presentes estados financieros, cualguier modificacion en el
futuro de dichas estimaciones se aplicarla de forma prospectiva a partir de dicho momento,
reconociendo el efecto del cambio en la estimacién realizada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de los estados
financieros son las siguientes:

» FEstudios de tréfico para estimar la demanda de usuarios futuros e ingresos asociados.
'

» Medicién del activo financiero bajo CINIF 12 e ingresos que este genera. Los flujos que
se consideran para la medicién del activo financiero, de acuerdo al modelo de CINIF 12,
influyen en el reconocimiento de sus ingresos asi como en la valorizacién del activo
financiero.

*  Proyecciones de inftacion futuras para valorizaciones de activos y pasivos financieros.

*  Vidas (tiles y valores residuales de los elementos de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles.

» Evaluacién de litigios, provisiones, activos y pasivos contingentes al cierre.

» La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacion de este juicio, la Gerencia considera la posicion financiera actual de
COVIMAR, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las
operaciones futuras del grupo. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de
ninguna situacién que nos haga creer que COVIMAR no tenga la habilidad para continuar
como negocio en marcha.

» El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente, y
el impuesto diferido. El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el
impuesto de renta corriente, se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia
evalia periodicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades fributarias.
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El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen en el patrimonio o en otro resultado integral. En estos casos,
el impuesto también se reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral,
respectivamente.

Politicas contables significativas
(a) Patrimonios Auténomos

Contractualmente, los concesionarios estan obligados a suscribir un Patrimonio Auténomo
administrado por una Fiduciaria elegida por ellos. La finalidad del Patrimonio Auténomo es el
incorporar todos los activos y pasivos que resulten del proyecto {(Contrato de Concesion). El
Patrimonio Auténomo es e centro de imputacion contable y por lo tanto de todos los hechos
econdmicos de la Concesion. En este sentido, los estados financieros de las concesionarias
incluyen la incorporacion de los Patrimonios Auténomos, es decir, los libros oficiales deben
coincidir con sus estados financieros.

COVIMAR incorpord los estados financieros del fideicomiso COVIMAR No. 351433,
administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A., con sus estados financieros, a efectos de
reflejar la realidad econdmica de la entidad. Para ello, elimin las transacciones reciprocas
con el fideicomiso asi como la inversion de los aportes contra la inversidn del fideicomiso, y
su participacién en activos, pasivos, patrimonio y estados de resultados al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, fueron los siguientes:

%

Saldo al 31 de s . . S
diciembre de 2017 Pirtu.:lpacl.on Activos Pasivos Patrimonio
ccionaria
Patrimonio 100% $ 226.246.558 198.910.998 27.335.580
Auténomo Covimar
%

Saldo a 31 de . . . . . .
diciembre de 2016 Parthlpaclén Activos Pasivos Patrimonio

Accionaria
Patrimonio 100% $ 122.814.493 7.760.643 115.053.850
Auténomo Covimar
Saldo a 31 de Partic:/;;acién Ingresos Resultados del periodo
diciembre de 2017 Accionaria
Patrimonio 100% $ 28.444.150 981.710
Autdnomo Covimar

%

Saldo a 31 de s .
diciembre de 2016 Part[glpac[on Ingresos Resultados del periodo

Accionaria
Patrimanio 100% $ 27.387.863 9.235.097

Auténomo Covimar
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(b} Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se
adicionan los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros,
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de! activo financiero.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados en el momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y
neto de pérdida por deterioro, si: ‘

« Fl activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son sélo pagos de capital e intereses.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, COVIMAR evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros (Equipo}
se encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno o
mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiente inicial del activo (un
“svento que causa la pérdida®), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de activos financieros,
que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad 